
 
 

 مارگارینشرکت تحلیل بنیادی 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
3131 مهر



     

1 
 

 3131مهر                مارگارینتحلیل بنیادی شرکت 

 

  مقدمه

رگارین تاسیس شده و در اداره ثبت با نام شرکت ما 21/21/2331شرکت مارگارین)سهامی عام( در تاریخ 

 شرکتها و مالکیت صنعتی تهران به ثبت رسیده است.

در بورس اوراق بهادار پذیرفته شده است و برای اولین بار در تاریخ  2331سهام این شرکت در سال 

 مورد معامله قرار گرفته است. 3/2/2331

 روغنکشی و تولید روغن خوراکی تصفیه روغن خام، :موضوع فعالیت اصلی شرکت شامل

 

 

 : مارگارینسوابق افزایش سرمایه شرکت 

 تغییرات سرمایه شرکت

 محل افزایش سرمایه درصد افزایش سرمایه سرمایه جدید تاریخ افزایش سرمایه

 مطالبات و واریز نقدی   1،3,1 سرمایه اولیه

 مطالبات و واریز نقدی 2111 21،111 2333

 مطالبات و واریز نقدی 11,  111،,2 2331

 مطالبات و واریز نقدی 2111  31،111 2331

 مطالبات و واریز نقدی 2111  01،111 ,233

 مطالبات و واریز نقدی 11,  01،111 2333

 مطالبات و واریز نقدی 331  211،111 2331

 مطالبات و واریز نقدی 1111  301،111 2311

 

 

 افزایش سرمایه غمارگ -2جدول
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 3131مهر                مارگارینتحلیل بنیادی شرکت 

 

 :مارگارینترکیب سهامداران شرکت 

 درصد )میلیون( تعداد سهام سهامدار

 3090 111 بهشهر عیصنا توسعه شرکت

 19,1 23 رانیا یمل یگذار هیسرما شرکت

 ,290 3 یبازنشستگ صندوق یگذار هیسرما شرکت

 ,291 1 توشه پارس یگذار هیسرما شرکت

 ,219 11 سهامداران ریسا

 033   063 جمع

 

EPS  وDPS  سال گذشته 5در  مارگارینشرکت: 

 سال مالی
 EPS DPS سرمایه  

 ریال ریال میلیون ریال

 - بینی()پیش111  301،111 2303

2301 301،111 2012 2011 

2302 301،111 2012 111 

2301 301،111 211 11 

2310 301،111 311 2,1 

 

 

  :مارگارینشرکت ظرفیت تولید جدول 

 

 
 ظرفیت اسمی واحد محصول

 0030سال 

 (بینیپیش)

سال ماهه 6

0030 
 0031سال 

 213،111 00،130 211،111 131،111 تن روغن خوراکی

 ترکیب سهامداران غمارگ -1جدول

 

 سال گذشته ,غمارگ در  DPSو  EPS -3جدول

 ظرفیت تولید غمارگ -1جدول
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 3131مهر                مارگارینتحلیل بنیادی شرکت 

 

 تحلیلشناختی وضیح روشت

-ذاتی شرکت داشتهارزش، برآوردی از مارگارین شرکتآنیم تا با ارائه تحلیلی بنیادی از در این نوشتار بر

، 31/10/2301منتهی به  برای سال مالی های مالیصورت هم، با استفاده ازم. برای دستیابی به این باشیم

بودجه سال مالی منتهی  و 31/10/2301به  منتهی مالی سال برای مدیره شرکتگزارش هیئت

 ایم.اقدام به تحلیل نموده، 31/10/2303به

فروش محصولات تخمینی از میزان به این ترتیب است که ابتدا  ،گرددروند کلی کار که در ادامه مشاهده می

سپس به کمک برآوردی از مبلغ فروش هر یک از محصولات  .آوریمشرکت بر حسب تناژ به دست می

ها که در بخش هزینه به کنیم. حال با کاستن از هزینهتولیدی شرکت، به مقدار ریالی فروش دست پیدا می

-کرد، برآوردی از سود شرکت طی فعالیت در این دوره مالی به دست خواهیمتفضیل به آن اشاره خواهیم

 آورد.
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 3131مهر                مارگارینتحلیل بنیادی شرکت 

 

 الف(تعدیل در درآمد

شود. اصلی شرکت روغن خوراکی که در بازار داخل تحت برند روغن آفتاب شناخته می محصول

 شود.بندی میتحت عنوان روغن آزاد در صورتهای مالی طبقه ت این گروهمحصولا

برای  محرکیبه جهت حمایت از تولید داخل، ، واردات روغن خام توسط دولت 2301در زمستان 

منتج به فزونی عرضه نسبت به قبل و کاهش  تبدیل شد که تصفیه و تولید روغن جهت واحدهای خصوصی

گردید. در این وضعیت مارگارین نیز در ابتدا سیاست عرضه روغن خوراکی در بازار داخل  قیمت

دار بودن لات و ادامهمحصولات با قیمت مصوب و عدم تخفیف را پیش گرفت که در ادامه با افزایش مشک

  کاهش قیمت در بازار سرانجام محصولات را با تخفیف به بازار عرضه نمود.

 

 واحد:تن
بودجه سال مالی 

 31/10/03منتهی به 

ماهه 0عملکرد 

 32/13/03منتهی به 

عملکرد واقعی سال مالی 

 31/10/01منتهی به 

ماهه 0عملکرد 

 32/13/01منتهی به 

 30،101 213،3,3 ,10،,0 211،003 روغن آزاد

 101 1 1 1 روغن صادراتی

 31،0,0 1 30,،11 30,،11 روغن کارمزدی

 2،112 1،3,2 2،111 1،111 مونو گلیسرید

 1 2،233 103 103 قند و شکر

 2،001 1،123 ,2،00 ,2،00 کره نباتی

 ,223،13 232،001 222،101 2,2،130 جمع

 

در مقایسه با مدت مشابه سال قبل کاهش ماه اول سال 0در مشخص است شرکت  در جدول همانطور که

برای سال مالی منتهی  -231معادل  تولید داشته است که این موضوع منجر به تعدیل بودجه تولید شرکت

 شده است.تن( 210،1,1بینی اولیه )نسبت به پیش  31/10/03به 

 

 

 تولیدات غمارگ -,جدول
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 3131مهر                مارگارینتحلیل بنیادی شرکت 

 

 شرح ردیف

 2303شش ماهه  2303بودجه 

 مبلغ فروش  نرخ هر واحد  مقدار فروش مبلغ فروش  نرخ هر واحد مقدار فروش

 میلیون ریال ریال تن میلیون ریال ریال تن

 111،,,2،0 31,،33،1,2 2،001, 3،013،011 ,31،102،11 211،003 روغن آزاد 2

 1 1 1 1 1 1 روغن صادراتی 1

 01،230 2،121،011 30,،11 01،230 2،121،011 30,،11 روغن کارمزدی 3

 01،323 1،100،330, 2،111 ,211،13 ,1،110،30, 1،111 مونو گلیسرید 1

 22،331 11،133،321 110 22،331 11،133،321 110 قند و شکر ,

 23،321 30،131،1,2 331 23،320 30،133،110 331 کره نباتی 0

 1،213،133   00،100 1،200،010   2,1،103 جمع  

 

درصدی روغن آزاد در سبد فروش شرکت، 03باشد به دلیل وزن مشخص می 0همانطور که در جدول 

 موارد مربوط به تعدیلات فروش را معطوف به این مورد خواهیم کرد.

معادل با توجه به روند تولید و فروش شرکت در سال گذشته و همچنین امسال میزان فروش شرکت را 

تن در نظر گرفتیم. همچنین با در نظر گرفتن آخرین اطلاعیه شرکت مبنی بر حذف تخفیفات  212،1,1

ماهه دوم سال مالی شرکت میانگین نرخ فروش را با افزایش 0محصولات از انتهای فروردین ماه، برای 

 لحاظ کردیم. ماهه ابتدایی سال مالی0نسبت به  درصدی,

 31/10/2303 منتهی بهفروش تحلیلی سال مالی 

  

 مبلغ فروش نرخ هر واحد مقدار فروش

 میلیون ریال ریال تن

 111،,,2،0 31,،33،1,2 2،001, ماه اولیه0واقعی 

 2،031،133 30،311،2,1 11,،10 ماه دوم0تحلیلی 

 023162010 31،331،130 212،1,1 مجموع

 

 غمارگ ماهه0 فروش -0جدول

 فروش تحلیلی غمارگ -3جدول
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 3131مهر                مارگارینتحلیل بنیادی شرکت 

 

 هاب(تعدیل در هزینه

-مالی تقسیم میهایعمومی و هزینهواداریهایرفته، هزینهفروشکالایشدهتمامها به سه بخش بهایهزینه

 شوند:

 

 بهای تمام شده کالای فروش رفته

باشد. از آنجا که مواد بهای تمام شده کالای فروش رفته شامل : مواد مستقیم، دستمزد مستقیم و سربار می

شتار معطوف به باشد لذا تمرکز اصلی این نودرصد بهای تمام شده می 01از بیش ( روغن خاممستقیم )

 باشد.تعدیل این مورد در بهای تمام شده می

ساله در  ,در بازه ی  )روغن خام(نسبت به مواد مصرفی )روغن آزاد(با بررسی روند مقدار محصول تولیدی

 از این نسبت استفاده خواهیم کرد.رسیدیم که در این تحلیل  ,1به نسبت ثابتی در حدود غمارگ 

 

 شرح ردیف

 2303شش ماهه  2303پ 

 مقدار)تن(
نرخ هر واحد 

 )ریال(
 مقدار)تن( مبلغ )م ر(

نرخ هر واحد 

 )ریال(
 مبلغ )م ر(

 1،101،031 101،,11،03 30،202 3،101،301 10،111،010 233،301 روغن خام 2

 231،013   2 131،023   2 لوازم بسته بندی 1

 13,،1   2 13,،1   2 قند و شکر 3

 32،000   2 03,،30   2 سایر 1

 جمع  
    1،1,3،123     1،10,،311 

 

 

 

 مواد اولیه غمارگ -1جدول
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 3131مهر                مارگارینتحلیل بنیادی شرکت 

 

ریااال( و مبلااغ در نظاار گرفتااه شااده در   10،311ای)ارز مبادلااه ابااا توجااه بااه واردات روغاان خااام باا  

 باشد.میتعدیل در این مورد ضروری ریال( 311،,1ودجه)ب

 

 شرح ردیف
 تحلیلی2303

 مبلغ )م ر( نرخ هر واحد )ریال( مقدار)تن(

 3،300،111 11،311،0,1 221،101 روغن خام 2

 113،010   2  لوازم بسته بندی 1

 11،111   2  قند و شکر 3

 31,،30   2  سایر 1

 جمع  
    3،301،230 

 

 

 شرح ردیف
 تحلیلی2303 2303ماهه0 2303پ  2301

 میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال

 3،301،230 311،,1،10 1،200،313 13,،1،100 مواد مستقیم 2

 ,,1،,21 01،1,1 11،111 100،,1 دستمزد مستقیم 1

 131،210 211،213 201،111 121،111 سربار 3

 20,،1،203 1،031،2,0 1،123،313 1،301،030 جمع 1

 

 فروش2 عمومی و اداری هزینه های

های خدمات عربستانی به دلیل های عمومی شرکت عمده تعدیلات مربوط به حذف هزینهدر سرفصل هزینه

فروش و اعلام های تبلیغات شرکت به دلیل شرایط نامناسب . همچنین هزینهباشدانتقال مالکیت شرکت می

 ها معادل سال گذشته در نظر گرفتیم.جویی در هزینهشرکت مبنی بر صرفه

 غمارگ 03مواد اولیه تعدیلی  -0جدول

 بهای تمام شده -21جدول
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 3131مهر                مارگارینتحلیل بنیادی شرکت 

 

 شرح یفدر
 تحلیلی2303 2303پ  2301 2302

 میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال

  ,31،33  ,31،33  01،103  201،311 هزینه حمل و توزیع محصولات 2

شرکت عافیه اینترنشنال عربستانخدمات انجام شده توسط  1  ,0،01,  30،10,  30،111  -    

  12،010  12،010  23،111  00،330 حقوق و دستمزد و مزایا 3

  3،320  0،011  3،320  ,21،11 هزینه آگهی و تبلیغات و تحقیقات 1

  11,،1  11,،1  1،111  11,،00 پاداش هیات مدیره ,

  11,،10  11,،10  11،110  210،202 سایر 0

  210،011  200،100  212،113  ,111،11 جمع  

 

 های مالیهزینه

درصدی مبلغ اعتبار  211های مالی شرکت به دلیل شرایط نامناسب نقدینگی شرکت و نیاز به تامینهزینه

 قابل ملاحظه ای را داشته است.اسنادی در ابتدای کار، نسبت به سال گذشته افزایش 

 تحلیلی2303 2301 2302 شرح

 11,،01 ,,11،3 10،0,1 تسهیلات بابت واردات مواد اولیه  

 هزینه های فروش، عمومی و اداری -22جدول

 هزینه مالی -21جدول
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 3131مهر      مارگارین          تحلیل بنیادی شرکت 

 

 

 تحلیلی2303 2303ماهه0 2303پ  2301 شرح

 میلیون ریال ریالمیلیون  میلیون ریال میلیون ریال 

 1،300،211 1،213،133 1،200،010 110،211،, فروش

 (20,،1،203) (1،113،313) (3،030،2,2) (1،301،030) ب ت ک ف

 111،010 0،210, ,123،30 13,،011 سود ناخالص

 (210،000) (11,،2,) (13,،00) (212،113) هزینه فروش، اداری و عمومی

 - (3،332) 300،, 31,،0 خالص سایر درآمدهای عملیاتی

 212،030 (3،113) 2,3،023 301،131 سود)زیان( عملیاتی

 (11,،01) (,33،01) (11,،01) (,,11،3) هزینه مالی

 111،,3 23،103 31،231 - درآمد حاصل از سرمایه گذاری ها

 ,0،01, ,0،01, 31,،02 3،111, خالص سایر درآمدهای غیرعملیاتی

 301،,21 11،111 ,2,1،11 300،220 سود قبل از کسر مالیات

 -1،111 - (23،331) (201،222) مالیات

 00،111 11،111 113،,21 111،,01 سود خالص

 301 301 301 301 سرمایه

 100 222 111 2،012 سود هر سهم)ریال(

 صورت سود و زیان -23جدول 


