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 نگاهي به صنعت روغن خوراكي
صنعت روغن خوراكي يكي از صنايع مهم و استراتژيك كشور محسوب مي گردد كه به دليل كشش بالاي 

از اهميت بالايي برخوردار خواهد بود. آن محصولات توليدي آن تغيير و تحولات  

درصد از روغن خام مصرفي در كشور به صورت وارداتي و تنها  90با توجه به آمارهاي موجود در حال حاضر 
ن اي روغن خوراكي دريافت روغدرصد آن از داخل كشور تامين مي گردد. فرايند عملياتي شركت ه 10حدود 

تصفيه ، پالايش و تبديل آن به محصول نهايي براي مصرف كننده مي باشد. خام سپس  

آن چه در بررسي وضعيت داخلي صنعت روغن خوراكي قابل ذكر است تصميمات دولت از سال گذشته تا كنون 
بوده است. اين مجموعه هاو اثر آن بر روند فعاليت شركت هاي توليد كننده   

  اقدامي حمايتي اعلام كرد كه كليه روغن خام مورد نياز شركت هاي توليد كننده در سال گذشته دولت در
فع چالش تامين روغن چند موجب ر ره توسط شركت بازرگاني دولتي تامين خواهد كرد. اجراي اين تصميم 

ار و اقدام به اعطاي تخفيفات جهت افزايش سهم بازشد اما همزمان با آن شركت ها  خام شركت هاي كوچك تر 
ارديبهشت ماه سال جاري در حالي ادامه يافت كه شركت بهشهر در فروش محصولات خود كردند. اين شرايط تا 

درصد تخفيف براي فروش  4مجبور به اعطاي بيش  از  93.9.30شش ماهه نخست سال مالي منتهي به  
.همراه شد در دوره مذكور با كاهش محصولات خود شد. و در نهايت حاشيه سود اين شركت ها  

ن روغن خام شركت سال جاري اقدام به حذف طرح تامي با توجه به مطالب عنوان شده دولت در ارديبهشت ماه
هاي روغني كرد و واردات اين ماده اوليه را به عهده خود مجموعه ها واگذار نمود. با برگشت شرايط به حالت 

شركت ها تخفيف هاي اعطايي خود را حذف كردند و قيمت هاي فروش تا حدي افزايش يافته اما در آن  ،قبل
و مجموعه هاي فته است تومان افزايش يا 2670تومان به  2550سوي ماجرا ارز مورد نياز جهت واردات روغن از 

تسهيلات مالي جهت تامين توليد كننده روغن خام نيز به دليل كمبود سرمايه در گردش نيازمند دريافت 
 نقدينگي مورد نياز هستند كه همين امر موجب رشد هزينه هاي مالي در  صورتهاي مالي آنها شده است.

 در جدول ذيل آمار واردات انواع روغن در پنج ماهه ابتدايي سال جاري براساس آمار گمرگ آورده شده است:
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 نام كالا
 92به  93غييرات درصد ت 93ماهه اول  5 92ماهه اول  5

 ارزش دلاري وزن ارزش دلاري وزن ارزش دلاري وزن

خام
ن 
روغ

 

 54 65 208,208,941 176,109 135,308,826 106,593 روغن خام سويا

 59- 55- 110,427,642 118,417 267,615,541 265,750 روغن خام پالم اوليين

 76 102 55,037,290 59,701 31,348,122 29,565 روغن خام پالم اويل

 19 21- 7,076,461 4,300 5,968,472 5,412 روغن خام پالم كرنل

 97- 97- 28,673 26 987,141 815 روغن خام پالم كرنل استئارين

 394 403 13,949,514 15,077 2,822,325 2,999 سوپر پالم اولئين

 132 169 200,046,425 178,990 86,372,664 66,443 روغن خام آفتابگردان

 83 25 9,307,434 2,588 5,081,685 2,064 روغن زيتون بكر

 28 9- 2,919,792 1,787 2,277,662 1,958 روغن نارگيل تصفيه شده

 12- 15- 1,380,257 878 1,560,318 1,039 روغن خام ذرت

 63- 49- 1,578,303 1,535 4,235,239 2,990 روغن خام كلزا

 12 15 609,960,732 559,408 543,577,995 485,628 جمع

ده
ه ش

خت
سا

ن 
روغ

 

 846 2,120 112,062 111 11,842 5 روغن  سويا

 90- 98- 12,830 1 128,013 64 روغن هيدروژنه شده

 3- 16- 42,140 21 43,509 25 روغن كلزاياكانولا

 100- 100- 0 0 96,672 85 روغن  نخل
 40- 26- 167,032 133 280,036 179 جمع

 دانه

 44- 39- 18,469,063 30,373 33,237,540 49,745 دانه سويا

 188 198 38,808,272 25,110 13,488,797 8,424 دانه آفتابگردان

 - - 0 0 0 0 پنبه دانه

 - - 14,700 21 0 0 دانه كنجد

 0 0 10,078,940 16,884 0 0 دانه كلزا
 44 24 67,370,975 72,388 46,726,337 58,169 جمع

اله
نج

ك
 

 25- 19- 530,985,855 836,042 705,434,515 1,033,646 كنجاله  سويا

 72 54 10,876,414 29,716 6,314,732 19,311 كنجاله پنبه دانه

 - - 1,906,678 6,140 0 0 كنجاله آفتابگردان

 2,576 3,159 31,499,863 93,206 1,177,138 2,860 كنجاله كلزا

 19- 9- 575,268,810 965,104 712,926,385 1,055,817 جمع
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ت شركت صنعتي بهشهراكلي  

 

 تاريخچه
هران به ثبت رسيد و در نام شركت پنبه پاك كني بهشهر در تتحت  1330.1.19شركت صنعتي بهشهر در تاريخ 

نوع شركت به سهامي عام تبديل گرديد. 1373سال   

عبارتست از تاسيس و بهره برداري از كارخانجات پنبه پاك كني ، روغن كشي ، موضوع فعاليت اصلي شركت 
 تصفيه روغن و ساير كارخانجات و توليد انواع محصولات از قبيل روغن ، پنبه لينتر و كنجاله.

 تن در تاريخ 50رفيت ظبه موجب پروانه بهره برداري صادر شده توسط وزارت صنايع ،بهره برداري از كارخانه با 
به  1390.7.12مذكور آغاز شده است و در حال حاضر ظرفيت فعلي شركت براساس پروانه بهره برداري مورخ 

در سال مي باشد. تنهزار  500ميزان  

 سرمايه و تركيب سهامداران
ميليارد ريال  1.023مبلغ ميليون ريال بوده كه طي چند مرحله به  6.5در بدو تاسيس مبلغ  سرمايه شركت

يافته است.افزايش   

  درصد مالكيت نام سهامدار
 79.9  صافولا بهشهر
 13.81 ساير سهامداران

 2.75 سرمايه گذاري سپه
 2.38شركت سرمايه گذاري و خدمات مديريت صندوق بازنشستگي

 1.17 شركت سرمايه گذاري پارس توشه
 100 جمع
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 سهم از بازار 

 ارقام  به ميليون ريال
1392 

 نوع محصول
بازار  كل

 داخلي
سهم شركت از 
 درصد  بازار داخلي

 17,381,452 35 49,661,292  روغن خوراكي
1391 

 9.321.547 32 29.129.834 روغن خوراكي
 

 ظرفيت اسمي توليد 

  درصد پوشش 93ظرفيت پيش بيني شده   ظرفيت اسمي محصول
 103.73 518,657 500,000  روغن نباتي

 

 *با توجه به اجراي طرح توسعه اي شركت در سال جديد ظرفيت توليد شركت به ظرفيت اسمي رسيده است. 

 طرح هاي توسعه

 نام طرح
درصد 
  توضيحات  پيشرفت

كاهش ضايعات و سهولت تهيه  77  ساخت درب بطري
 لواازم بسته بندي

 كاهش هزينه هاي انبارداري 86 رك بندي انبارها
 - 0 ظروف استوانه ايبسته بندي كالا در

 در بودجه لحاظ شده است 100 هزار تن 500افزايش ظرفيت توليد به 
  0 هزار تن (مرحله دوم)500افزايش ظرفيت توليد به
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 وضعيت توليد و فروش

 

  درصد پوشش  93شش ماهه  93بودجه  92 91 شرح
 43.57 225,980 518,657 430,596 469,794  مقدار توليد (تن)
 46.76 257,064 549,742 528,725 461,787 مقدارفروش (تن)

 

تا كنون به شرح ذيل مي باشد كه در سال جاري و عنايت به عملكرد  91*روند توليد و فروش شركت از سال 
درصد آن پوشش داده شده است. 45شش ماهه حدود   

 آمار خريد مواد اوليه
به شرح ذيل مي باشد. تا كنون 91عمده مواد اوليه مورد نياز از سال   

1392 
  مبلغ  نرخ  تن-مقدار شرح

 0 - 0 روغن خام يارانه اي
 26,134,6377,415,860 283,756 روغن خام آزاد داخلي
 21,146,1372,817,469 133,238 روغن خام آزاد وارداتي

1391 
 0 - 0 روغن خام يارانه اي
 19,135,8375,261,188 274,939 روغن خام آزاد داخلي
 19,359,0672,546,995 131,566 روغن خام آزاد وارداتي
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 وضعيت سودآوري

درصد پوشش   93شش ماهه  93بودجه  92 91 شرح
  ماهه شش

 53.50 679 1,268 2,855 1,172  سود هر سهم (ريال)
 _ 10.81 9.99 21.67 18.41حاشيه سود عملياتي (درصد)

 - - - 1350 1.800  تقسيم سود
 

تامين مواد اوليه و همانطور كه از جدول فوق پيداست با توجه به تغييرات ايجاد شده در صنعت در خصوص 
به دليل كاهش قيمت هاي  "غبشهر "فيفات حاشيه سود عملياتي صنعت به سمت اعطاي تخ حركت شركت ها

 فروش و همچنين افزايش بهاي تامين مواد اوليه با كاهش همراه شده است.

ودحاشيه س  
 حاشيه سود خالص محصولات شركت به شرح ذيل مي باشد.:

درصد محصولات

 23روغن خوراكي به نرخ آزاد

 37 خدمات كارمزدي

 

*نكته قابل توجه اينكه خدمات كارمزدي كه در خصوص تصفيه روغن براي شركت مارگارين صورت مي گرفته 
شد. از نيمه دوم سال جاري از سرفصل توليدات شركت حذف خواهد  
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 تامين كنندگان مواد اوليه
  

  

  

  

  

  

*سال گذشته شركت بازرگاني دولتي ايران اقدام به تامين روغن خام كليه شركت هاي كرد اما با توجه به تغيير 
كليه رووغن خام مورد نياز شركت هاي توليدي توسط خود مجموعه ها وارد مي  93ارديبهشت سال رويه،  از 

شود. بنابراين در سال جاري و سال هاي آينده سهم تامين شركت بازرگاني دولتي ايران بسيار كمتر از ميزان 
  هد گرفت.عنوان شده مي گردد و بيشترين سهم تامين به طور مستقيم از كشور مالزي صورت خوا

*****************************************************************  

  93سال  برآورد وضعيت

  مقدار توليد
  مقدار توليد(تن)

 شش ماهه سه ماهه دوم سه ماهه اول 1393 شرح
كارشناسي شش 

 ماهه دوم
 93كارشناسي 

 495,058 107,26395,118202,381272,677 475,058 روغن نباتي آزاد
 0 000 0 0 روغن نباتي صادراتي
 23,599 023,59923,599 0 23,599 روغن نباتي كارمزدي

 518,657 107,263118,717225,980272,677 498,657 جمع
  

درصد كشور نام شركت

 27 ايران شركت بازرگاني دولتي ايران

WILMAR 23سنگاپور 

 17 ايران شركت مارگارين
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*با عنايت به عملكرد شش ماهه توليدي شركت در سال جاري و چالش هايي كه در فروش محصولات و اعطاي 
سال جاري با آن مواجه بوده به نظر مي رسد توليد برآوردي شركت اندكي پايين تر از بودجه محقق  تخفيفات در

تن كاهش نسبت به بودجه شركت لحاظ  20000گردد. بنابراين در تحليل كارشناسي ميزان توليد روغن خام با 
  شده است.

  ليدي صورت نخواهد گرفت.*در محصول روغن كارمزدي نيز براساس اعلام شركت در نيمه دوم سال تو

  مقدار فروش

  مقدار فروش (تن)

 شش ماههسه ماهه دوم سه ماهه اول 1393 شرح
 اول

كارشناسي شش 
 ماهه دوم

 93كارشناسي 

 528817 114937 121202 236139 272677 508816 روغن نباتي آزاد
 0 0 0 0 0 0 روغن نباتي صادراتي
 20925 20799 126 20925 0 23599 روغن نباتي كارمزدي

 549742 135736 121328 257064 272677 532415 جمع
  

  برآوردي لحاظ شده است. شركت در شش ماهه دوم معادل توليد *ميزان فروش

  نرخ فروش
  نرخ فروش (ريال/تن)

 شش ماههسه ماهه دومسه ماهه اول 1393 شرح
كارشناسي شش 

 ماهه دوم
 93كارشناسي 

آزادروغن نباتي   41,573,386 40,082,86341,853,61640,991,72941,853,616 41,453,619 
 0 0 0 0 0 0 روغن نباتي صادراتي
 1,411,613 979,374 72,761,9051,411,613 0 1,251,663 روغن نباتي كارمزدي
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هاي روغني و  همانطور كه پيداست در سه ماهه اول سال مالي جاري به دليل رقابتي شدن فضاي فروش شركت
اعطاي تخفيفات از سوي شركتها نرخ فروش محقق شده اندكي پايين تر از نرخ برآوردي شركت تحقق پيدا كرده 

  است كه خوشبختانه در سه ماهه دوم و با تغيير شرايط قيمت هاي فروش با رشد همراه گشته است.

  ماهه دوم امسال لحاظ شده است.از همين رو در برآورد شش ماهه دوم سال جاري نرخ فروش معادل سه 

  مبالغ فروش
  با توجه به مفروضات مقدار توليد و نرخ هاي فروش درآمد برآوردي شركت به شرح ذيل مي باشد:

  

  مبالغ فروش (ميليون ريال)

 شش ماههسه ماهه دوم سه ماهه اول 1393 شرح
كارشناسي شش 

 ماهه دوم
 93كارشناسي 

 21.984.713 4.607.004 5.072.742 9.679.746 11.412.518 21.092.264 روغن نباتي آزاد
 0 0 0 0 0 0 روغن نباتي صادراتي
 29.538 20.370 9.168 29.538 0 29.538 روغن نباتي كارمزدي

 22.014.251 4.627.374 5.081.910 9.709.284 11.412.518 21.121.802 جمع
   

  بهاي تمام شده

  

 (ميليون ريال)تركيب بهاي تمام شده 

 1391 1392 شرح
1393 

 93كارشناسي شش ماهه اول

 6,959,92712,494,7898,062,626 17,610,657 مواد مستقيم
 92,818 130,599 76,349 163,249 دستمزد مستقيم

 34,722 59,231 305,794 77,000 سربار (انرژي)
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 55,821 74,215 74,215 سر بار (استهلاك)
 230,572 754,497 530,075 بدون انرژي و استهلاكسربار 

 7,373,86013,513,3318,444,769 18,455,196 جمع
  

  جزييات قيمت خريد روغن خام به شرح ذيل مي باشد:

  نرخ خريد مواد اوليه (ريال/تن)

 سه ماهه دوم سه ماهه اول بودجه شرح
كارشناسي 

 شش ماهه دوم
 كارشناسي

 29,600,724 28,902,707 29,178,142 29,178,142 29,116,896 روغن خام
  

*با توجه به اينكه از ارديبهشت ماه سال جاري شركتها به طور مستقم اقدام به واردات روغن خام مصرفي مي 
نمايند و مجبور به استفاده از ارز مبادلاتي به قيمت روز مي باشند، نرخ تسعير ارز شركت در سه ماهه دوم از 

يمت هاي خريد در سه ماهه دوم شده قتومان ازايش يافت كه همين امر موجب رشد  2670تومان به  2550
است. از همين رو در تحليل هاي پيش رو نرخ خريد روغن خام در شش ماهه دوم معادل سه ماهه دوم لحاظ 

  شده است.

  صورت سود و زيان

93بودجه  1391 1392 شرح  93كارشناسي  شش ماهه اول 

 9,546,812 17,525,777 22,014,251 9,709,284 21,121,803 درآمد حاصل از فروش
 18,455,196‐ 8,444,769‐ 19,435,930‐ 13,513,331‐ 7,373,860‐ بهاي تمام شده كالاي فروش رفته

 2,172,952 4,012,446 2,578,321 1,264,515 2,666,606 سود(زيان) ناخالص
 452,146‐ 258,146‐ 452,146‐ 447,378‐ 432,816‐ هزينه هاي عمومي اداري و تشكيلاتي
 16,982 232,395 73,008 43,389 73,008 خالص درآمد( هزينه) هاي عملياتي

 1,757,118 3,797,463 2,199,183 1,049,758 2,287,468 سود(زيان)عملياتي
 596,286‐ 176,441‐ 596,286‐ 155,088‐ 82,946‐ هزينه هاي مالي
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 24,462 57,021 41,422 20,711 41,422 درآمد حاصل از سرمايه گذاري
 115,976 106,746 74,387 26,413 74,387‐ خالص درآمد( هزينه) هاي متفرقه
 1,582,658 3,806,142 1,718,706 920,441 1,806,991 سود(زيان) قبل از كسر ماليات

 415,608‐ 226,243‐ 421,083‐ 885,902‐ 383,425‐ ماليات
 1,199,233 2,920,240 1,297,623 694,198 1,391,383 سود پس از كسر ماليات

 1,718 3,712 2,150 1,026 2,236 ريال -سود عملياتي هر سهم
 1,547 3,721 1,680 900 1,766 ريال -سود قبل از كسر ماليات هر سهم
 1,172 2,855 1,268 679 1,360 ريال -سود پس از كسر ماليات هر سهم 

 1.023.000 1.023.000 1.023.000 1.023.000 1.023.000 سرمايه
  

 نموده متوقف را دهنكن توليد شركتهاي به خام روغن فروش دولتي بازرگاني شركت 1393 ماه ارديبهشت زا*
 بتدايا در يداسنا اعتبار گشايش مبلغ درصد100 بايد ، اسنادي اعتبار گشايش جهت اينكه به هتوج با. است

 د نمي را شده گشايش اسنادي اعتبارت پرداخت كفاف تكشر گردشرد سرمايه ميزان ،دگرد پرداخت گشايش
 اخذ درصد 28تا 23نرخهاي با وصيصخ و دولتي هايبنگاه از مالي تتسهيلا توجهي قابل مبالغ شركت لذا. هد

   است يدهدگر شركت مالي هاي هزينه توجه قابل فزايشا باعث مضوع اين. است نموده

 نتيجه گيري و تحليل حساسيت
پيش رو به نظر مي رسد با شرايط فعلي شركت هاي روغني تعديل چنداني نسبت به برآورد با توجه به تحليل 

هاي خود نخواهند داشت چرا  كه با توجه به استراتژيك بودن كالاي روغن خوراكي دريافت افزايش نرخ هاي 
از سال غني نيمي وفروش براي اين شركت ها در سال جاري كار ساده اي نيست مضاف برآنكه شركت هاي ر

مالي جاري خود با شرايط نامناسب در بازار فروش و اعطاي تخفيفات سپري كردند از همين رو به نظر مي رسد 
تومان سود هر سهم را  136حدود   93.9.٣٠براي سال مالي منتهي به  "غبشهر"عنوان شده با مفروضات 

  محقق نمايد كه تفاوت چنداني با برآورد بودجه اي شركت نخواهد داشت.

درصدي در قيمت هاي فروش، سود هر سهم شركت  5است كه به ازاي هر افزايش  در پايان لازم به توضيح
 تومان رشد خواهد كرد. 30صنعتي بهشهر حدود 


