
 

 

 تحليل بنيادي ايت نگرـنهارگزاري ـكركت ـش گذاري اوره سرمايهـد مشـواح

 

 

مباركه اصفهانفولاد  تحليل بنيادي شركت  

1395ارديبهشت   



 

 

 تحليل بنيادي ايت نگرـنهارگزاري ـكركت ـش گذاري اوره سرمايهـد مشـواح

  

 شركت نگاهي به  

  27/02/95الي 01/01/95*از تاريخ 

 معرفي شركت
 تاريخچه تاسيس  

 اصفهان مباركه فولاد شركت شامل گروه  تاريخ در اصفهان مباركه فولاد شركت .است آن فرعي شركتهاي و )اصلي شركت(

 به اصفهان صنعتي مالكيت و ها شركت ثبت اداره در 7841 شماره تحت و شده تاسيس خاص سهامي شركت صورت به 1369/12/28
 مجمع صورتجلسه موجب به 1383/02/21 تاريخ در شركت .است نموده برداري بهره به شروع 1372/10/23 تاريخ از متعاقباً و رسيد ثبت

 اصلي مركز نشاني .است شده پذيرفته بهادار اوراق بورس در 1385/12/07 تاريخ در و تبديل عام سهامي شركت به العاده فوق عمومي

 .باشد مي اصفهان غربي جنوب 74 كيلومتر در آن اصلي فعاليت محل و آباد سعادت خيابان آزادي، ميدان اصفهان، شركت

 موضوع فعاليت 

  
  :باشد مي زير شرح به اساسنامه، 3 ماده طبق شركت فعاليت موضوع

 اصفهان شهر كيلومتري 74 در واقع مباركه فولاد مجتمع فولادسازي كارخانه از برداري بهره.  
 موضوع با مستقيم غير يا مستقيم بطور كه خارجي و داخلي از اعم بازرگاني و معاملاتي توليدي، فعاليت گونه هر انجام 

  .باشد مرتبط شركت
 شركتهاي سهام تعهد يا خريد يا جديد شركتهاي سهام تعهد يا تأسيس طريق از شركتها ساير در گذاري سرمايه و مشاركت 

  . موجود
 فعاليت موضوع با رابطه در تبليغاتي و تحقيقاتي كارهاي انجام و تحقيقاتي و فني و علمي نشريات انتشار و تدوين و تهيه 

  .شركت
 ورزشي و آموزشي فرهنگي، مؤسسات به مساعدت و كمك.  
 ،و دولوميت، آهن، سنگ استخراج ازجمله فولاد صنعت نياز مورد فلزي غير و فلزي معادن از برداري بهره و استخراج اكتشاف 

  آن از گندله كنسانتره و بندي، دانه آهن سنگ توليد
 كند كمك شركت اهداف پيشبرد به انحاء از نحوي به كه اموري ساير انجام. 

  29/12سال مالي :  ميليون ريال 75،000،000 سرمايه:  فولادنماد شركت: 
  ريال 918 هر سهم:  ارزش ويژه  ريال 1،302 :قيمت آخرين  7،513،148  :مبنا حجم

  %95: قبل سال تقسيمي سود درصد   -انحراف نسبت به پيش بيني قبل:.  ريال   119:  95سال  EPSپيش بيني 
P/E:4: رتبه نقد شوندگي  مرتبه94/10  شركت  P/Eمرتبه 90/14: صنعت  

  %7‐/26 :جاري* دوره كل بازده   1،505 -1،302بازه قيمتي دوره جاري*:
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 سهامداران 

 
   

 درصد تعداد سهام  سهامدار عمده 

 %17  12،898،329،412 سازمان توسعه ونوسازي معادن وصنايع معدني ايران
 %9  7،102،111،694 شركت سرمايه گذاري صدر تامين

 %3  2،390،093،290 بانك رفاه كارگران
 %3  2،303،008،490 س ا تهرانشركت 

 %3  2،065،775،293 بانك تجارت
 %64  48،240،681،821 ساير
 %100 75،000،000،000 جمع

 

  
  
 

 تركيب مواد اوليه و محصولات شركت 

 

   
  

 فاكتورهاي اساسي موثر بر شركت 

% قيمت شمش فولاد خوزستان در 13عوامل موثر بر سودآوري شركت، نحوه قيمت گذاري كنسانتره مي باشد كه براي سال جاري 
% از فروش شركت 20حدود ذكر است عمده محصولات شركت در بورس كالا معامله مي شودو تنها قابل نظر گرفته شده اند. 

  صادراتي مي باشد ،بنابراين نرخ ارز نيز مي تواند بر سودآوري شركت موثر باشد.
  

 تامين مواد اوليه 

  هن (كنسانتره) از شركت چادرملو و گل گهر مي باشد.آعمده خريد مواد، سنگ 
  

 
 

محصولاتمواد اوليه
سنگ آهن        (49%)محصولات گرم     (%63)
آهن قراضه       (4%)محصولات سرد     (%28)
گندله             (31%)محصولات پوشش دار(%8)

درصدتامين مواد 

%69داخلی 
%31خارجی
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 بازار فروش محصولات 

  . باشد مي صادراتي شركت فروش از% 22 حدود تنها شودو مي معامله كالا بورس در شركت محصولات عمده
 

   
  

 طرحهاي توسعه 

 فولادسازي ناحيه توسعه طرح 

 طرح .رسيد خواهد تن ميليون 7,2 به ظرفيت و شد خواهد افزوده مذاب توليد كنوني ظرفيت به تن ميليون 1,8 طرح اين اجراي با

 پيش لذا رسد مي ازمايشي برداري بهره به 1395 سال پايان تا پنجم گري ريخته ماشين احداث و تن ميليون 7,2 سقف زير توسعه

  نداشته باشد. توليد ميزان بر اهميتي با تاثير 1395 سال در شود مي بيني
 سبا( نوردپيوسته و فولادسازي توسعه( 

 طرح .رسيد خواهد تن ميليون 1,6 به فيتظر و شد واهدخ افزوده مذاب توليد كنوني ظرفيت به تن هزار 900 طرح اين اجراي با

 ميزان بر اهميتي با تاثير 1395 سال در شود مي بيني پيش لذا رسد مي ازمايشي برداري بهره به 1395 سال اواخر در سبا دفولا توسعه

 . باشد نداشته يدتول

 سنگان توسعه طرح  
 كنسانتره وريآفر طرح 2 شامل سنگان هاي طرح. مي باشد توليد زنجيره تكميل منظور به تن ميليون 3 ظرفيت با سنگان توسعه طرح

 مي بيني دارند،پيش فيزيكي پيشرفت درصد 22 و صددر 80 ترتيب به 1394 سال پايان در كه باشد مي سازي گندله و ناه سنگ از

 منتقل سنگان دفولا شركت به مذكور هاي طرح همزمان و.برسد برداري بهره به 1395 سال ماه بهمن در سازي گندله طرح شود

مي  بيني پيش تن 000،600 ميزان به سنگان دفولا شركت توسط ، سازي گندله طرح از برداري بهره از پس گندله ميزان كه گردد
  . شود
 

 خلاصه نكات كليدي ترازنامه 

 موجودي هاي كالا تشكيل مي دارايي ثابت وعمده مبلغ دارايي ها را ، است بوده افزايشيسال هاي اخير  طي ها دارايي جمع
 .دهد

 عه كه عمدتا بابت طرح هاي توس است افزايشي بودهطي اين سال ها  به صورت ريالي بوده و تسهيلات دريافتي شركت
 وانتقال تسهيلات از فولاد هرمزگان به شركت مي باشد.

  سال ها همواره افزايشي بوده  . همچنين ميزان سودانباشته نيز طي اين افزايش يافته استسرمايه شركت در سال هاي اخير
  بسيار چشمگير بوده است. 91است كه اين رشد در سال 

  

درصدفروش محصولات

%78داخلی 
%22خارجی
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 مقايسه نموداري 

 نمودار مقايسه اي سود آوري شركت .1

 

  
 

 مقايسه حاشيه سود .2

 

 94ماهه 9تركيب بهاي تمام شده  .3

  

1388/12/29 1389/12/29 1390/12/29 1391/12/30 1392/12/29 1393/12/29

ناخالص) زيان(سود   9,681,849 15,125,111 14,802,796 27,384,784 41,076,885 32,302,294

عملياتي) زيان(سود   7,656,578 13,143,926 11,607,177 24,966,093 39,511,766 27,185,282

خالص پس از كسر ماليات) زيان(سود   7,378,233 13,693,793 9,646,588 20,051,789 30,887,475 23,760,731

0
5,000,000
10,000,000
15,000,000
20,000,000
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40,000,000
45,000,000

مقايسه سود خالص، عملياتي و ناخالص

1388/12/29 1389/12/29 1390/12/29 1391/12/30 1392/12/29 1393/12/29

سود ناخالص به فروش 34.3% 40.2% 32.4% 38.7% 42.2% 31.7%

سود عملياتي به فروش 27.1% 35.0% 25.4% 35.3% 40.6% 26.7%

سود خالص به فروش 26.2% 36.4% 21.1% 28.4% 31.8% 23.3%
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نمودار حاشيه سود

59%

3%

38%

اجزاي بهاي تمام شده
مواد دستمزد سربار
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  مالينسبتهاي 

 

  
  
  
  
  
   

  

  1395پيش بيني سود سال 

 

 مفروضات بودجه  .1

 حالت دوم حالت اول بودجه شركت جدول مفروضات 

  14،894،484  15،815،708  12،923،696 تن-محصولات گرم
  17،973،945  19،380،000  18،597،664 تن-محصولات سرد

  22،602،402  22،678،069  24،618،799 تن- محصولات پوشش دار
  34،000  34،000  36،000 دلار

  13،744،900  14،100،000  11،500،000 تن- نرخ شمش فولاد خوزستان
  
  
 

1388/12/291389/12/291390/12/291391/12/301392/12/291393/12/29شرح
1.0790.8490.9351.0261.1181.009نسبت جاري
0.4620.4140.5170.5030.4910.401نسبت آني

2,852,9991,449,1628,355,486830,942-4,794,665-1,894,000سرمايه در گردش

1.812.162.322.071.74گردش موجودي كالا
5.655.296.186.996.72گردش حسابهاي دريافتني 

0.570.550.700.740.62گردش داراييها 
0.960.941.371.541.28گردش داراييهاي ثابت

%16.5%30.1%24.8%14.0%20.0بازده عملياتي داراييها  
%18.1%23.5%19.9%11.7%20.8بازده خالص داراييها

%30.5%49.4%42.2%23.8%40.7بازده حقوق صاحبان سهام

نسبتهاي سرمايه در  

نسبتهاي نقدينگي 

نسبتهاي كارايي 

نسبتهاي بازدهي
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 پيش بيني سود 

 

   
  

 :نتيجه گيري 

در حالت اول نرخ ها مطابق آخرين نرخ هاي معامله شده در  ،حالت در نظر گرفته شده است  2در  95براي سال  كارشناسي مفروضات
معادل  نرخ شمش فولاد خوزستانبا توجه به اينكه  بورس كالا براي محصولات و شمش فولاد خوزستان در نظر گرفته شده است .

% شمش فولاد 13و با توجه به درصدهاي اعلامي (نرخ فروش كنسانتره  نظر گرفته شده است، در ريال به ازاي هر كيلوگرم 14100
در حالت دوم نرخ ها معادل ميانگين معاملات از ابتداي سال در نظر گرفته ريال پيش بيني ميگردد. 212سود هر سهم معادل  )خوزستان

  . ريال پيش بيني مي گردد 141د هر سهم معادل شده است كه در اين حالت سو
 

بودجه شركتشرح
بودجه كارشناسي 

حالت اول
درصد 
انحراف

بودجه كارشناسي 
حالت دوم

درصد 
انحراف

-%89,432,7201%89,968,86096,164,9617 فروش  
-%62,107,3094--%62,703,5103-64,701,898- بهاي تمام شده كالاي فروش رفته  

%27,325,4118%25,266,96233,461,45132 سود (زيان) ناخالص
%6,788,7997-%6,788,7997-6,360,973- هزينه هاي عمومي  , اداري و تشكيلاتي  

%100,0000%100,000100,0000 خالص ساير درآمدها  (هزينه ها ) ي عملياتي
%20,636,6129%19,005,98926,772,65241 سود (زيان) عملياتي

-%9,767,3872--%9,767,3872-10,000,000- هزينه هاي مالي  
%999,7180%999,718999,7180 درآمد حاصل از سرمايه گذاريها

%280,0000%280,000280,0000 خالص درآمد (هزينه ) هاي متفرقه 
%12,148,94318%10,285,70718,284,98378 سود (زيان) قبل از اقلام غير مترقبه

00 اقلام غير مترقبه
%12,148,94318%10,285,70718,284,98378 سود (زيان) قبل از كسر ماليات

%1,592,46618-%2,396,77078-1,348,236- ماليات  
%10,556,47618%8,937,47115,888,21378 سود (زيان) خالص پس از كسر ماليات

253357275سود عملياتي هر سهم 
119212141سود خالص هر سهم 

75,000,00075,000,00075,000,000 سرمايه


