
 
 تحلیل بنیادی ایت نگرـنهارگزاری ـرکت کـش گذاری سرمایهاوره ـد مشـواح

 

   شرکت ایران ترانسفو تـحلیـل بـنیـادی 

9315ماه  اردیبهشت  



 

 

 تحلیل بنیادی ایت نگرـنهارگزاری ـرکت کـش گذاری اوره سرمایهـد مشـواح

 

 نگاهی به شرکت  

 

 

 

 

 

 15/10/95الی 10/10/95*از تاریخ 

 معرفی شرکت 
 

o  تاسیستاریخچه 

به شرکت سهامی عام  0453بصورت شرکت سهامی خاص تاسیس شد و در سال  0435شرکت سهامی عام ایران ترانسفو در سال 

میلیارد ریال میباشد که  00511در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شد. سرمایه شرکت در حال حاضر  0439تبدیل شد و در سال 

درصدی، سهامدار اصلی این شرکت را تشکیل میدهد. 43الکیت گروه سرمایه گذاری توسعه ملی با م  

 

o موضوع فعالیت 

تاسیس و نگهداری و بهره برداری از کارخانه در ایران به منظور تهیه و تولید ترانسفورماتور و قطعات و لوازم آن، خریداری 

وزیع مورد استفاده قرار میگیرد و بعدا هرگونه لوازم الکتریکی دیگر که اصولا جهت تامین نیروی برق عمومی و شبکه های ت

 توسط هیات مدیره تعیین خواهد شد.
 

o سهامداران 

 تعداد سهام نام سهامدار
درصد 

 مالکیت

%29.52  962,526,625 سرمايه گذاري گروه توسعه ملي  

%65.39  335,808,529 شرکت صنعت و تجارت آداک  

%52.21  690,055,586 شرکت امين توان آفرين ساز  

%6.16  30,855,125 بانک قوامين  

%6.62  22,385,532 سرمايه گذاري صنايع و معادن کشور  

%5.22  63,520,000 سرمايه گذاري توسعه نور دنا  

%5.20  55,900,000 مديريت توسعه گوهران اميد  

%5.00  59,000,000 صندوق سرمايه گذاري با درآمد ثابت کوثر يکم  

%5.82  531,389,565 ساير سهامداران  

%500.00  5,900,000,000 جمع  
 

 
 

بترانسنماد شرکت:  میلیون ریال 005110111سرمایه:   09/00سال مالی :    

3110111 :مبنا حجم  ریال 00053هر سهم:  ارزش ویژه ریال 040933 :قیمت آخرین 

1انحراف نسبت به پیش بینی قبل:  ریال 349:  95سال  EPSپیش بینی  %3305: قبل سال تقسیمی سود درصد   

P/E :01رتبه نقد شوندگی:  90/03شرکت  P/Eمرتبه 91/03 :صنعت 

030933-040303بازه قیمتی دوره جاری*:   %01/3- :دوره جاری* کل بازده  



 

 

 تحلیل بنیادی ایت نگرـنهارگزاری ـرکت کـش گذاری اوره سرمایهـد مشـواح

o فرایند تولید 

 
 
 
 
 
 
 
 

o  فاکتورهای اساسی موثر بر شرکت 

  علی رغم استمرار کمبود نقدینگی و سختی تامین مواد اولیه و قطعات به دلیل تحریم های   0494شرکت ایران ترانسفو در  سال

جهانی، فعالیت خود را ادامه داده و توانست همچنان جایگاه بزرگترین تولید کننده ترانسفورماتورهای قدرت و فوق توزیع را در 

ر را حفظ نماید. سهم از بازار این شرکت در بازارهای داخلی در منطقه و جایگاه دارنده بالاترین سهم بازار داخلی ترانسفورماتو

 % بوده است.33معادل  0494سال 

 

   مانده سود سهام  0494ریسکهای محیط داخلی شرکت عبارتند از: کمبود نقدینگی )بطوریکه در ترازنامه شرکت در سال

سهام شرکت به برخی از سهامداران عمده نبوده است(، پرداختنی به سهامداران افزایش یافته و شرکت قادر به پرداخت سود 

فرسوده بودن ماشین آلات و خروج متخصصین با تجربه از شرکت بوده و ریسکهای خارجی شرکت عبارتند از: ورود شرکتهای 

 رقیب به بازار داخل کشور، نوسانات نرخ ارز، ادامه تحریم های جهانی و تغییر قوانین و مقررات میباشد.

 

  در حال حاضر اقداماتی جهت پذیرش دو شرکت زیر مجموعه ، ایران ترانسفو ری و ترانسفورماتور توزیع زنگان در بازار شرکت

 درصدی این دو شرکت میباشد.011فرا بورس انجام داده است . لازم به ذکر است که شرکت ایران ترانسفو مالک 

 

  مطالبات زیادی از این محل دارد، بطوریکه طلب شرکت از برق منطقه یرتواناین شرکت نیز مانند سایر شرکتهای برقی وابسته به ،

میلیارد تومان میباشد که مبلغ قابل توجهی از حسابهای دریافتنی شرکت را به خود  031،  93ماهه ابتدایی سال 3ای کشور در 

 اختصاص داده است. 

 

 تامین مواد اولیه 

 ،ورق هستهمهمترین ماده اولیه شرکت مس میباشد که شرکت آنرا از شرکت مس باهنر و دنیای مس تهیه می کند. شرکت 

 می نماید.از خارج از کشور تامین  را کلید و قطعات الکتریکی ،مواد عایقی

 درصد بازار تامین مواد اولیه

%92 داخلي  

%31 خارجي   

 

%(62)مس  

%(5)آهن آلات   
 

%(62) ترانسفورماتور فوق توزیع  

%(41)روغن  
 

%(21)ترانسفورماتور قدرت  

%(66)ورق هسته  
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 بازار فروش محصولات 

o  از فروش شرکت را  درصدی 03 می باشند که وزنشرکتهای برق منطقه ای و توزیع نیروی برق مهمترین مشتری شرکت

 .دارد

 
 درصد بازار فروش

 %53 داخلي

 %2 خارجي 

 

 خلاصه نکات کلیدی ترازنامه 

 

 در رابطه با اقلام ترازنامه ای نکات زیرقابل اهمیت می باشند:

o  تجاری شرکت  دریافتنی اسناد و سال اخیر روند افزایشی داشته است. در این طبقه حسابها 3دارایی های جاری شرکت در

 حسابهای دریافتنی تجاری. زیادی نسبت به سال قبل داشته که نشان از مشکل وصول مطالبات شرکت است ریالی افزایش

 09 دهد. لازم به ذکر است کهتشکیل می را شرکت داراییهای جاری درصد 34 ، حدود93 اول سال ماهه 3شرکت در 

 دهد.می وابسته تشکیل شرکتهای و گروه شرکتهای از طلب را داراییهای جاری درصد

o  افزایشی داشته است.سال اخیر روندی  چندبدهی های شرکت در 

o  سال اخیر روندی افزایشی داشته است که این افزایش از محل سود انباشته شرکت بوده است. 3سرمایه شرکت در 
 

 طرح توسعه شرکت 

o  مگا ولت آمپری در حال اجرا دارد که بدلیل عدم صرفه اقتصادی )وجود ظرفیت  00311شرکت در حال حاضر طرح توسعه

% نیمه کاره رها شده است. شایان ذکر 44خالی در شرکت( و مشکل نقدینگی این طرح طی چند سال اخیر با درصد تکمیل 

 نماید. % از ظرفیت خود استفاده می31ا ولت آمپر است که در حال حاضر از مگ 01111است که ظرفیت اسمی این شرکت 
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 مقایسه نموداری 

 ای سود آوری شرکتنمودار مقایسه  .4

 
 

 سودحاشیه مقایسه  .6

 
 91 ماهه 9شده ترکیب بهای تمام  .6

 

 

1389سال  1390سال   1391سال   1392سال   1393سال    

ناخالص( زيان)سود    1,299,154 945,398 642,800 256,191 1,035,719

عملياتی( زيان)سود    1,184,033 851,081 623,433 804,357 1,298,302

خالص پس از کسر ماليات( زيان)سود    1,135,135 830,197 637,819 532,410 1,081,684
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 مقایسه سود خالص، عملیاتی و ناخالص

1389سال  1390سال   1391سال   1392سال   1393سال    

%41.0 سود ناخالص به فروش 41.3% 30.6% 9.8% 26.3%

%37.4 سود عملياتی به فروش 37.1% 29.7% 30.6% 33.0%

%35.8 سود خالص به فروش 36.2% 30.3% 20.3% 27.5%
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 نسبتهای مالی 

 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

سال 1393سال 1392سال 1391سال 1390سال 1389سال 1388شرح
                 1.15                 1.07                 1.03                 1.22                 1.15               1.20نسبت جاری
                 0.83                 0.71                 0.76                 0.95                 0.82               0.74نسبت آنی

725,350741,9391,017,903225,473477,7731,145,457سرمایه در گردش
%78.0%75.8%74.5%72.2%77.2%79.6نسبت دارایی جاری به کل دارایی

%8.5%8.3%8.0%8.6%8.6%4.3نسبت وجه نقد و سرمایه گذاری ها به دارایی جاری
%63.5%57.9%65.5%69.2%62.3%57.2نسبت مطالبات به دارایی جاری

%56.5%57.7%42.5%29.6%37.6%38.5نسبت موجودی کالا و پیش پرداخت به دارایی جاری

%12%8%7.2%11.2%18.8بازده عملیاتی داراییها
%17%8%10.1%13.2%18.0بازده خالص داراییها

%36%21%22.8%33.9%55.7بازده حقوق صاحبان سهام

نسبتهای 

سرمایه در 

گردش

نسبتهای 

نقدینگی

نسبتهای بازدهی
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 4691 پیش بینی سود سال 

 مفروضات بودجه  .4

 کارشناسی بودجه  شرح

  00،304  008,11 )مگا ولت آمپر( مقدار فروش

  439،099،141  00984668910 )ریال(نرخ متوسط فروش

  003،511،111  21086618952 )ریال( نرخ مس مصرفی

  تهيه مي نمايد( دلار لحاظ گرديده است )شرکت مس مصرفي خود را از شرکت مس باهنر2900نرخ مس مصرفي معادل 

  ماهه مي باشد.5و فروش % تفاضل بودجه شرکت 19معادل ماهه پاياني 2ميزان فروش 

  لحاظ گرديده است. 53 ماهه سوم2نرخ فروش محصولات معادل 

  ترانسفورماتور درآمد شرکت هاي زيرمجموعه )ترانسفورماتورسازي کوشکن, ايران ترانسفوي ري, عايقهاي الکتريکي پارس و توزيع ايران

, سودآوري شرکتها به کل سال تعميم داده شد و سهم شرکت ايران ترانسفو از سرمايه گذاري  53ماهه 2زنگان( با توجه به صورت مالي 

 در اين شرکتها در طبقه درآمد حاصل از سرمايه گذاري درج  گرديد.

 91پیش بینی سود  .6

 ماهه9واقعی  شرح
بودجه 

 باقیمانده

بودجه 

 کارشناسی

بودجه 

 شرکت

انحراف 

 بودجه

 -000،553  3،333،309  3،034،330  0،533،039  0،393،310   فروش 

  033،439 -4،093،303 -4،100،039 -0،130،913 -0،949،435   بهای تمام شده کالای فروش رفته 

 -59,276  2,572,2,2  2,555,955  565,595  757,757 سود )زیان( ناخالص 

  49،544 -433،033 -433،303 -33،303 -039،391   عمومی, اداری و تشکیلاتیهزینه های  

  1  013،339  013،339  05،339  039،411 خالص سایر درآمدها )هزینه ها( ی عملیاتی 

  27,757  65,755,,2  2,2,2,977  ,552,62  999,797 سود )زیان( عملیاتی 

  3،390 -303،300 -319،309 -013،031 -314،359 هزینه های مالی 

 -35،100  390،503  333،503  540،093  403،001 درآمد حاصل از سرمایه گذاریها 

  903  0،333  4،301  0،043  0،034 خالص درآمد )هزینه( های متفرقه 

 -55,652  2,275,755  2,256,725  792,227  722,9,2 سود )زیان( قبل از اقلام غیر مترقبه 

  1  1  1    1 اقلام غیر مترقبه 

 -55,652  2,275,755  2,256,725  792,227  722,9,2 سود )زیان( قبل از کسر مالیات 

  01،413 -35،330 -35،343 -41،303 -03،300   مالیات 

 -5,977  2,2,9,627  2,2,5,759  777,559  ,799,26 سود )زیان( خالص پس از کسر مالیات 

  9  501  509  291  661 هر سهمسود عملیاتی 

 -0  343  343  390  035 سود خالص هر سهم

  0،511،111  0،511،111  0،511،111  0،511،111  0،511،111 سرمایه 



 

 

 تحلیل بنیادی ایت نگرـنهارگزاری ـرکت کـش گذاری اوره سرمایهـد مشـواح

 4695 پیش بینی سود سال 

 مفروضات بودجه

 

 

 

 

 

  دلار منظور شده است. 2900مس مصرفي معادل 

 .ميزان فروش معادل بودجه لحاظ گرديده است 

  لحاظ گرديده است. 53ماهه سوم 2نرخ فروش محصولات معادل 

  لحاظ گرديده است. 53گذاري بودجه شده سال % درآمد سرمايه 19درآمد سرمايه گذاري معادل 

95بودجه اولین شرح  کارشناسی 

  3،353،331  5،103،351   فروش 

-4،304،534   بهای تمام شده کالای فروش رفته   4،559،143-  

  4169112,6  4114516,1 سود )زیان( ناخالص 

-353،909   هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی   309،045-  

  333،111  333،111 عملیاتی -درآمد سرمایه گذاری ها 

  035،303  010،350 خالص سایر درآمدها )هزینه ها( ی عملیاتی 

  4156614,1  4126,1449 سود )زیان( عملیاتی 

-353،331 هزینه های مالی   303،349-  

  339،493  311،530 غیر عملیاتی -درآمد حاصل از سرمایه گذاریها  

  0،333  0،333 درآمد )هزینه( های متفرقه خالص 

  416191165  4141215,5 سود )زیان( قبل از اقلام غیر مترقبه 

    1 اقلام غیر مترقبه 

  416191165  4141215,5 سود )زیان( قبل از کسر مالیات 

-33،401   مالیات   55،033-  

  ,41661161  414,91495 سود )زیان( خالص پس از کسر مالیات 

   
  0،100  0،133 سود عملیاتی هر سهم 

  334  349 سود خالص هر سهم 

  0،511،111  0،511،111 سرمایه 

 

 کارشناسی بودجه  شرح

  03،931  068961 )مگا ولت آمپر( مقدار فروش

  405،133،030  02,89528115 )ریال( نرخ متوسط فروش

  003،511،111  21082,68050 )ریال( نرخ مس مصرفی



 

 

 تحلیل بنیادی ایت نگرـنهارگزاری ـرکت کـش گذاری اوره سرمایهـد مشـواح

 :نتیجه گیری 

قادر خواهد بود سود هر سهمی بیش از پیش بینی خود را پوشش  95عنوان شده در بالا،شرکت در سال با توجه به مفروضات کارشناسی 

 دهد.

است با توجه به مذاکرات ایران ترانسفو با شرکت زیمنس و وجود ظرفیت مازاد در این شرکت و شرکتهای زیرمجموعه )شرکت قابل ذکر .

% ظرفیت خود در حال فعالیت است( در صورت عقد قرارداد با این شرکت آلمانی، احتمال افزایش میزان 35ایران ترانسفو در حال حاضر 

 دارد. تا به این لحظه هیچ اطلاعاتی از مذاکرات شرکت زیمنس و ایران ترانسفو رسانه ای نشده است. تولید و فروش در این شرکت وجود

 
 


