
 
 تحلیل بنیادی ایت نگرـنهارگزاری ـرکت کـش گذاری اوره سرمایهـمش دـواح

 

   شرکت سهامی ذوب آهن اصفهان تـحلیـل بـنیـادی  

1395ماه  خرداد  
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 نگاهی به شرکت  

 24/03/95الی 01/01/95*از تاریخ 

 

 معرفی شرکت 
 

o تاریخچه تاسیس 

در اداره ثبت شرکت ها و مالکیت صنعتی تهران به ثبت رسیده و از تاریخ  31/6/1353شرکت سهامی ذوب آهن اصفهان در تاریخ 

هیات واگذاری، اساسنامه  11/10/1389به اداره ثبت شرکت های زرین شهر انتقال یافته است. بر اساس تصویب نامه مورخ  11/9/1375

جدید شرکت سهامی ذوب آهن اصفهان مطابق با مقررات سازمان بورس و اوراق بهادار مورد تصویب قرار گرفت و این تغییر در 

 .فهان به ثبت رسیدازمان ثبت استان اصسدر  23/3/1391تاریخ 

همچنین هیات پذیرش فرابورس با پذیرش شرکت سهامی ذوب آهن اصفهان و درج نماد با عنوان دوب در بازار فرابورس موافقت و 

درصد  10درصد کل سهام را از طریق عرضه اولیه در بازار دوم فرابورس موافقت و سازمان ایمیدرو عرضه  10سازمان ایمیدرو عرضه 

واگذار و شرکت از  1391از طریق عرضه اولیه در بازار دوم فرابورس تعهد نموده است. کل سهام شرکت در پایان سال را  مکل سها

 .شمول قوانین دولتی خارج گردیده است

 
o موضوع فعالیت 

انواع مقاطع دهای آلیاژی جهت تولید لافواساسنامه، انجام عملیات ذوب و ریخته گری و نورد  2موضوع فعالیت شرکت طبق ماده 

هندسی استاندارد و تولید ورق، احداث و بهره برداری و اداره کارخانه ها و تاسیسات و تجهیزات مربوطه و صنایع وابسته، انجام 

و خدمات و صادرات و واردات، سرمایه گذاری در شرکت های دولتی و خصوصی،  لاعملیات بازرگانی از قبیل خرید و فروش کا

زشی و همگانی و قهرمانی، ایجاد موسسات کارگزاری و یا اخذ نمایندگی آن در سازمان بورس اوراق بهادار و به انجام فعالیت های ور

 .طور کلی هر نوع فعالیت در راستای اهداف شرکت می باشد

 

 

 

 

 

 

ذوبنماد شرکت:  میلیون ریال 7،868،406 سرمایه:  29/12مالی : سال    

1 :مبنا حجم  ریال 4،395 هر سهم: ارزش ویژه ریال 2،734 :قیمت آخرین 

0انحراف نسبت به پیش بینی قبل:  ریال  -582:  95سال  EPSپیش بینی  %0 : قبل سال تقسیمی سود درصد   

P/E :3رتبه نقد شوندگی:   -4،73شرکت  P/Eمرتبه  -111،25 :صنعت 

 %10،51 :دوره جاری* کل بازده   2،270-3،245 بازه قیمتی دوره جاری*:
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o سهامداران 

 
 

 تعداد سهام نام سهامدار
درصد 

 مالکیت

%50،83 4،000،000،000 سازمان تامين اجتماعي  

%12،70 1،000،000،000 موسسه صندوق حمايت وبازنشستگي كارك.فولاد  

%5،5 433،000،000 شركت سرمايه گذاري فرهنگيان  

%3،8 299،000،000 سازمان خصوصي سازي  

%1،2 95،000،000 شركت سرمايه گذاري سامان فرهنگيان  

%25،94 2،041،406،000 ساير  

%100 7،868،406،000 جمع  
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o فرایند تولید 

 
 

   %(36سنگ آهن )

 

 

 

محصولات )تیرآهن، میلگرد وکلاف، ریل 

 و سایر(

 %(30ذغال سنگ )

 %(1کک )

 %(2آهن قراضه )

 %(8گنداله )

 %(1سنگ منگنز )

 %(8آهک )سنگ 

 %(13سایر )

 %(1شمش )

 

 
 

o  فاکتورهای اساسی موثر بر شرکت 

  :تنرخ فروش محصولات شرک -2مقدار فروش شرکت   -1دو فاکتور بسیار مهم در سوددهی شرکت اثر گذار است 

  افزایش نرخ محصولات شرکت تابع دو عامل افزایش نرخ جهانی فولاد و افزایش نیاز داخلی کشور خصوصا در زمینه ساخت و ساز و طرحهای

 عمرانی می باشد.

 ی به شرکت تحمیل م میلیون ریال 7،005،742هزینه مالی معادل  95در سال است که  ریالمیلیون  28،138،640دریافتی شرکت حدود  تسهیلات

 ریال به ازای هر سهم ( 890کند. ) 
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 تامین مواد اولیه 

% نرخ فروش فولاد 13 مبنایبر  سنگ آهننرخ خرید  .را تشکیل می دهنداولیه شرکت  موادمهمترین  %65سنگ آهن و ذغال سنگ با 

شرکت معادن سنگ آهن احیا و شرکت سنگ آهن مرکزی ایران تامین کنندگان اصلی سنگ آهن و  تعیین می گردد. خوزستان

 شرکت ذغال سنگ پرورده طبس تامین کننده اصلی ذغال سنگ شرکت هستند.

 

 درصد بازار تامین مواد اولیه

%76 داخلي  

%24 خارجي  

 

 
 

 بازار فروش محصولات 

شرکت تعاونی آهن آلات تهران مشتری اصلی تیرآهن  است. مهمترین محصول شرکتفروش % از مبلغ 50تیرآهن با اختصاص 

 شرکت است.

 

 
 درصد بازار فروش

%81 داخلي  

%19 خارجي  

 
 

 

 خلاصه نکات کلیدی ترازنامه 

 

 در رابطه با اقلام ترازنامه ای نکات زیرقابل اهمیت می باشند:

o  شرکت  داراییهای ثابت پس از کسر استهلاکسال اخیر روند افزایشی داشته است. در این طبقه  6دارایی های شرکت در

 .است تجدید ارزیابی داراییهاکه نشان از  از خود نشان میدهدزیادی نسبت به سالهای قبل  افزایش

o  بدهیهای شرکت را تشکیل 89جاری بیش از بدهیهای  افزایشی داشته است.سال اخیر روندی  چندبدهی های شرکت در %

 می دهد.
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 مقایسه نموداری 

 

 نمودار مقایسه ای سود آوری شرکت .1
 

 
 
 

 
 

 

 

 

 

 

 مقایسه حاشیه سود .2

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1 3 8 9 /1 2 /2

9

1 3 9 0 /1 2 /2

9

1 3 9 1 /1 2 /3

0

1 3 9 2 /1 2 /2

9

1 3 9 3 /1 2 /2

9

1 3 9 4 /1 2 /2

9

ناخالص( زیان)سود    9 1 4 ,2 3 6 1 ,2 9 4 ,8 7 4 4 ,5 5 3 ,3 5 8 1 0 ,4 3 9 ,4 6 0 6 ,8 4 5 ,6 5 7 2 ,0 6 0 ,5 6 4

عملیاتی( زیان)سود    (7 5 ,5 6 4 ) (5 9 2 ,0 4 7 ) 2 ,8 9 6 ,4 8 7 8 ,4 9 2 ,5 9 6 5 ,1 7 7 ,6 8 8 (5 ,0 9 6 ,2 3 0 )

خالص پس از کسر مالیات( زیان)سود    (4 7 8 ,0 4 1 ) (1 ,9 5 8 ,1 7 6 ) 2 0 4 ,6 0 0 3 ,9 3 4 ,5 2 7 1 ,2 8 3 ,8 0 0 (1 1 ,1 8 9 ,7 8 2 )

(1 5 ,0 0 0 ,0 0 0 )

(1 0 ,0 0 0 ,0 0 0 )

(5 ,0 0 0 ,0 0 0 )

0

5 ,0 0 0 ,0 0 0

1 0 ,0 0 0 ,0 0 0

1 5 ,0 0 0 ,0 0 0

 مقایسه سود خالص، عملیاتی و ناخالص

13 89 /1 2 /2 9 1 3 9 0 /1 2 /2 9 1 3 9 1 /1 2 /3 0 1 3 9 2 /1 2 /2 9 1 3 9 3 /1 2 /2 9 1 3 9 4 /1 2 /2 9

4 سود ناخالص به فروش .3% 5 .5% 14 .7% 26 .2% 15 .9% 7 .2%

0- سود عملیاتی به فروش .4% -2 .5% 9 .3% 21 .3% 12 .0% -17 .8%

2- سود خالص به فروش .3% -8 .3% 0 .7% 9 .9% 3.0% -39 .0%
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 تمام شده ترکیب بهای  .3

 

 
 

 

 
 نسبتهای مالی 

 
 

 
 

 

58% 23% 

19% 

 اجزای بهای تمام شده

 سربار دستمزد مواد

1389/12/291390/12/291391/12/301392/12/291393/12/291394/12/29شرح
0.6340.6150.6670.7460.7550.567نسبت جاری
0.1990.2060.2270.2520.2920.240نسبت آنی

25,787,568-11,455,224-11,410,728-13,800,903-12,430,877-9,052,020-سرمایه در گردش
%39.2%38.8%59.1%56.3%51.0%46.5نسبت دارایی جاری به کل دارایی

%5.0%3.6%11.3%11.4%9.4%6.3نسبت وجه نقد و سرمایه گذاری ها به دارایی جاری
%37.4%35.1%22.5%22.7%24.0%25.1نسبت مطالبات به دارایی جاری

%52.7%56.7%61.7%58.1%66.6%68.7نسبت موجودی کالا و پیش پرداخت به دارایی جاری

2.021.931.661.831.61گردش موجودی کالا
584.11758.34114.5714.935.93گردش حسابهای دریافتنی

0.650.700.750.580.32گردش داراییها
1.271.531.781.090.53گردش داراییهای ثابت
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 1395 پیش بینی سود سال 

 مفروضات بودجه.1

 

 95 کارشناسی 95 بودجه شرح

 16،004،000 13،010،000 )ریال به تن( تیرآهننرخ فروش 

 14،379،000 11،133،000 نرخ فروش میلگرد و کلاف )ریال به تن(

 1،820،000 1،194،653 نرخ خرید سنگ آهن )ریال به تن(

 

 95پیش بینی سود  .1

 95بودجه  95کارشناسی  شرح
انحراف 

 بودجه

  8،035،932  40،071،876  48،107،808   فروش 

 -3،543،884 -35،566،230 -39،110،114   تمام شده کالای فروش رفتهبهای  

  4,492,048  4,505,646  8,997,694 سود )زیان( ناخالص 

 -167،702 -2،250،473 -2،418،175   هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی 

  0  0  0 خالص سایر درآمدها )هزینه ها( ی عملیاتی 

  4,324,346  2,255,173  6,579,519 سود )زیان( عملیاتی 

  0 -7،005،742 -7،005،742 هزینه های مالی 

  0  262،775  262،775 درآمد حاصل از سرمایه گذاریها 

  0 -94،010 -94،010 خالص درآمد )هزینه( های متفرقه 

  4,324,346 -4,581,804 -257,458 سود )زیان( قبل از اقلام غیر مترقبه 

  0  0  0 غیر مترقبهاقلام  

  4,324,346 -4,581,804 -257,458 سود )زیان( قبل از کسر مالیات 

  0  0  0   مالیات 

  4,324,346 -4,581,804 -257,458 سود )زیان( خالص پس از کسر مالیات 

  
   

  550  287  836 سود عملیاتی هر سهم

  550 -582 -33 سود خالص هر سهم

  7،868،406  7،868،406  7،868،406 سرمایه 
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 نتیجه گیری:

  نرخ خرید  ریال و 16،004،000 هر تن به ازای تیرآهننرخ فروش  با احتساب 95تحلیل کارشناسی سود هر سهم شرکت برای سال

ریال  -33برابر  ریال به ازای هر تن( 14،000،000) (فولاد خوزستان% نرخ شمش 13ریال ) 1،820،000به ازای هر تن  سنگ آهن

 برآورد می گردد. 

 

 
  

  


