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  شركتنگاهي به  

  05/03/95الي 01/01/95*از تاريخ 

 معرفي شركت
 تاريخچه تاسيس  

تاريخ در پتروشيمي شركت.  است آن فرعي شركت و)  اصلي شركت) (عام سهامي( مارون پتروشيمي شركت شامل گروه 
 و ها شركت ثبت دراداره مارون 11/1377/ 24 مورخ 148012 شماره طي و شده تاسيس خاص سهامي صورت به 1377/ 24/11

 انتقال به توجه با " ضمنا.  ست ا نمودهشروع به بهره برداري  26/12/1394 تاريخ از متعاقباً و رسيد ثبت به تهران صنعتي مالكيت
 ثبت اداره در 6499 شماره تحت05/10/1386تاريخ در)  پتروشيمي اقتصادي ويژه منطقه(  ماهشهر به تهران از شركت اصلي مركز
 به 08/06/1388 مورخ العاده فوق عمومي مجمع صورتجلسه موجب به شركت. رسيد ثبت به ماهشهر شهرستان املاك و اسناد

 پتروشيمي شركت حاضر، حال در.  است شده پذيرفته بهادار اوراق بورس در 17/07/1390تاريخ در و تبديل عام سهامي شركت
. باشد مي مارون پتروشيمي شركت گروه، نهايي تجاري واحد و است مارون پتروشيمي شركت فرعي تجاري واحد جزء لاله

 شهر در آن اصلي محل 2 سايت پتروشيمي اقتصادي ويژه منطقه خوزستان، آن فعاليت محل و شركت مركزاصلي نشاني
  .است ماهشهرواقع

  
 موضوع فعاليت 

 توليد، منظور به صنعتي كارخانجات برداري بهره و اندازي راه ، ازاحداث است عبارت اساسنامه ماده طبق شركت فعاليت موضوع
 ذيربط مشتقات و پتروشيميايي مواد كليه تبديل و صادرات واردات، ذخيره، پتروشيمي، محصولات صدور فروش، بازاريابي،
 مي مذكور عمليات به مربوط مستقيم غير يا مستقيم طور به كه ومهندسي فني بازرگاني، صنعتي، ، توليدي فعاليتهاي كليه وانجام
  .باشد

 و شيميايي محصولات توليد براي را آن طبيعي گاز از اتان بازيافت با ، اتان بازيابي كارخانه بودن دارا با مارون پتروشيمي شركت
 سنگين، اتيلن پلي تن 300000 پروپيلن، تن 200000 اتيلن، تن1100000 سالانه توليد توانايي با شركت اين.برد مي كار به پليمري

 مي جهان و ايران در پتروشيمي هاي شركت بزرگترين از يكي گلايكول انواع تن443000 از بيش و پروپيلن پلي تن 300000
  .باشد

 

  29/12سال مالي :  ميليون ريال   4،000،000سرمايه:  ماروننماد شركت: 
  ريال  6،928هر سهم:  ارزش ويژه  ريال 35،250 :قيمت آخرين  1 :مبنا حجم

  %113: قبل سال تقسيمي سود درصد  انحراف نسبت به پيش بيني قبل:.   ريال 4،470:  95سال  EPSپيش بيني 
P/E:282: رتبه نقد شوندگي  مرتبه 89/7 شركت  P/Eمرتبه 92/7: صنعت  

  %78/1 :جاري* دوره كل بازده  32،759-36،417بازه قيمتي دوره جاري*: 
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 مدارانسها 

  

  
 

 

 تركيب مواد اوليه و محصولات شركت 

 

    
  

  
 

 

درصدتعداد سهامسهامدار
%920,000,00023سازمان تامين اجتماعي نيروهاي مسلح

%804,000,00020شركت گروه پتروشيمي تابان فردا(سهامي عام)
%506,000,00013شركت سرمايه گذاري نفت وگازوپتروشيمي تامين

%267,000,0007شركت گروه گسترش نفت وگازپارسيان(سهامي عام)
%122,000,0003شركت س اتهران س.خ-م ك م ف ع-

%110,000,0003شركت سرمايه گذاري آتيه صبا-سهامي خاص-
%97,000,0002شركت س اخراسان رضوي س.خ-م ك م ف ع-

%83,000,0002شركت س افارس س.خ-م ك م ف ع-
%75,000,0002شركت س ااصفهان س.خ-م ك م ف ع-

%74,000,0002شركت س اخوزستان س.خ-م ك م ف ع-
%62,000,0002شركت س اآذربايجان شرقي س.خ-م ك م ف ع-

%58,000,0001شركت س امازندران س.خ-م ك م ف ع-
%57,000,0001شركت س اكرمان س.خ-م ك م ف ع-
%52,000,0001شركت س اگيلان س.خ-م ك م ف ع-

درصدمحصولدرصدمواد اوليه
%27پلي اتيلن سنگين

%27اتيلن
%20پلي پروپيلن

%19منو اتيلن گلايكول
%8ساير%8ساير

%92گاز اتان
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 فاكتورهاي اساسي موثر بر شركت 

  :عوامل موثر بر سودآوري شركت عبارتند از

 دلار به ازاي هر تن تعيين گرديده است. 270، 95ل ادلار به ازاي هر تن و براي س 240، 94تعيين نرخ گاز اتان كه براي سال  .1

 و همچنين نرخ هاي جهاني و بورس كالا )صادرات محصولاتنرخ دلار مبادله اي(براي خريد گاز)و نرخ دلار آزاد(براي  .2

 از ناشي ابرازي ماليات مشمول آمد در درصد 100 ميزان به مالياتي معافيت از برخورداري امكان مارون پتروشيمي شركت .3
  .باشد مي دارا را 1396 لغايت 1388 سال از توليدي هاي فعاليت

 تحقيق و توسعه  
 الفين، تن ميليون يك متانول، تن هزار 650 و ميليون يك سالانه توليد هدف طرح با –% مالكيت) 40پتروشيمي بوشهر( .1

 مي اجرا و طراحي استيك اسيد تن هزار سيصد و سبك و سنگين پليمر تن هزار300 گليكول، اتيلن تن هزار پنجاه و پانصد
 واحدهاي به اتان. خواهد شد صادر را شده توليد متانول روكل اين از است، شده اشباع متانول حوزه در بازار اكنون (.شود
. پيش بيني مي شود طرح )شود مي صادر نيز گوگرد و بوتان پروپان، چون ديگر توليدي محصولات اما شود، مي داده اتيلني

 به بهره برداري رسد.  95مذكور براي شهريورماه سال 

 شده ريزي ريزي برنامه. پليمري گريد نوع از پروپيلن تن هزار 450 توليد ظرفيت -% مالكيت) 34پتروشيمي سلمان فارسي(  .2
پيش بيني مي شود .شود تأمين بندرامام مجتمع توليدي پروپان از سال در تن هزار 560 ميزان به پتروشيمي مجتمع اين خوراك

 برداري رسد.به بهره  95طرح مذكور براي پايان سال 

 پلي واحد دوم، فاز و الفين واحد اول، فاز. گردند مي توليد فاز دو در شركت توليدات -% مالكيت) 7/6( –پتروشيمي ايلام  .3
 و پيروليز بنزين پروپيلن، اتيلن، پلي اتيلن، به فرايندهايي طي گاز و مايع خوراك مجتمع اين الفين واحد در.باشد مي اتيلن

  پيش بيني مي گردد. 95به طوري كلي پيش بيني اجراي كامل طرح براي سال .گردد. مي تبديل چهاركربنه برشهاي

 تامين مواد اوليه 

  عمده مصرف مواد، خوراك اتان بوده كه از شركت ملي نفت ايران تهيه مي گردد.
 

 
 بازار فروش محصولات 

فروش و به پتروشيمي هاي لاله، تندگويان، امير كبير و ...) ، از طريق مبلغ % از 35محصولات شركت به صورتي بين مجتمعي(
  فروش) و فروش هاي صادراتي و متفرقه مي باشد. مبلغ% از15بورس كالا(

 

درصدتامين مواد
%100داخلي
%0خارجي
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 خلاصه نكات كليدي ترازنامه 

 ارز، قيمت افزايش دليل به 91 سال در شركت هاي دارايي رشد.است بوده تقريبا ثابت گذشته سال 3 طي ها دارايي جمع 
  .است بوده چشمگير

 افزايش و شركت سودآوري و ارز نرخ رشد دليل به 91 سال در.  است بوده دريافتي مالي تسهيلات داراي 91 سال تا شركت 
  .مجدد اقدام به اخذ تسهيلات نموده است 94ولي از سال  نمونده دريافتي تسهيلات تسويه به اقدام شركت ، نقدينگي چشمگير

 در سال جاري شركت برنامه افزايش سرمايه از محل سود انباشته را دارد.. است بوده ثابت اخير هاي سال طي شركت سرمايه  

 مقايسه نموداري 

 مقايسه اي سود آوري شركتنمودار  .1

 

  
 

  مقايسه حاشيه سود .2

  

درصدفروش محصولات 
%62داخلي
%38خارجي

1389/12/29 1390/12/29 1391/12/30 1392/12/29 1393/12/29 1394/12/29

12,467,646  فروش  15,561,833 29,771,703 43,267,312 44,476,739 42,074,469

4,127,445  بهاي تمام شده كالاي فروش رفته  5,626,653 8,200,863 12,484,902 19,063,257 22,251,971

ناخالص) زيان(سود   8,340,201 9,935,180 21,570,840 30,782,410 25,413,482 19,822,498

0
5,000,000
10,000,000
15,000,000
20,000,000
25,000,000
30,000,000
35,000,000
40,000,000
45,000,000
50,000,000

مقايسه فروش و بهاي تمام شده

1390/12/29 1391/12/30 1392/12/29 1393/12/29 1394/12/29

سود ناخالص به فروش 63.8% 72.5% 71.1% 57.1% 47.1%

سود عملياتي به فروش 59.9% 68.4% 67.1% 53.1% 42.9%

سود خالص به فروش 62.9% 77.3% 76.9% 63.3% 52.6%

0.0%
10.0%
20.0%
30.0%
40.0%
50.0%
60.0%
70.0%
80.0%
90.0%

نمودار حاشيه سود



 

 

 بنياديتحليل  ايت نگرـنهارگزاري ـركت كـش گذاري اوره سرمايهـد مشـواح

 نسبتهاي مالي 

 

 
  

  1395پيش بيني سود سال 

 مفروضات بودجه  .1

 

 كارشناسي بودجه شركت جدول مفروضات 

  38،826،060  39،411،200 نرخ فروش پلي اتيلن سنگين
  21،011،087  19،715،400 يكولفروش منو اتيلن گلانرخ 

  23،284،799  22،175،999 نرخ فروش اتيلن
  35،623،916  35،293،046 نرخ فروش پلي پروپيلن
 دلار 270 دلار 240 اتاننرخ خريد (مصرف) گاز 

  34،500  36،000 نرخ دلار آزاد
  30،000  32،000 نرخ دلار مبادله اي

 

  . فروش مطابق با مقدار فروش بودجه شده شركت مي باشدمقدار 
نرخ هاي فروش بر اساس نرخ هاي جهاني و نرخ هاي بورس كالا به صورت ميانگين وزني تركيب فروش در جدول فوق لحاظ شده 

% پلي اتيلن سنگين بصورت صادراتي مي باشد و نرخ دلار كارشناسي كمتر از نرخ دلار بودجه شده مي 70اند. با توجه به اينكه بيش از 
  ل كمتر از نرخ بودجه شركت مي باشد.اين محصوباشد ، ميانگين نرخ 

1390/12/291391/12/301392/12/291393/12/291394/12/29شرح
2.23.25.43.31.7نسبت جاري
1.62.84.72.71.3نسبت آني

4,850,82717,281,55024,767,63018,355,0499,823,035سرمايه در گردش
%57.4%61.0%67.5%68.1%45.8نسبت دارايي جاري به كل دارايي

%15.6%23.0%13.2%12.2%10.7نسبت وجه نقد و سرمايه گذاري ها به دارايي جاري
%61.9%59.9%74.2%76.4%64.4نسبت مطالبات به دارايي جاري

%21.0%17.1%12.5%11.4%24.9نسبت موجودي كالا و پيش پرداخت به دارايي جاري

4.534.654.805.525.25گردش موجودي كالا
3.613.513.803.332.71گردش حسابهاي دريافتني

0.851.051.061.010.98گردش داراييها
1.462.663.282.832.39گردش داراييهاي ثابت
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 پيش بيني سود  .2

 

   
  

 :نتيجه گيري 

  ريال پيش بيني مي گردد. 4541،  95، سود هر سهم براي سال كارشناسي مفروضات به توجه با
لازم به توضيح است كه عمده درآمد حاصل از سرمايه گذاري ها مربوط به درآمد ناشي از سرمايه گذاري در شركت پتروشيمي لاله 

 %) وعمده درآمد متفرقه مربوط به درآمد حاصل از سپرده گذاري مي باشد.64(مالكيت 

بودجه كارشناسيبودجه شركتشرح
درصد 
انحراف

%42,680,33043,782,1803 فروش  
%27,493,6703-26,662,718- بهاي تمام شده كالاي فروش رفته  

%16,017,61216,288,5092 سود (زيان) ناخالص
-%1,725,3591-1,739,108- هزينه هاي عمومي  , اداري و تشكيلاتي  

%185,690185,6900 خالص ساير درآمدها  (هزينه ها ) ي عملياتي
%14,464,19414,748,8412 سود (زيان) عملياتي

%953,1480-953,148- هزينه هاي مالي  
%1,868,1201,868,1200 درآمد حاصل از سرمايه گذاريها

%2,500,6552,500,6550 خالص درآمد (هزينه ) هاي متفرقه 
%17,879,82118,164,4682 سود (زيان) قبل از اقلام غير مترقبه

00 اقلام غير مترقبه
%17,879,82118,164,4682 سود (زيان) قبل از كسر ماليات

00 ماليات  
%17,879,82118,164,4682 سود (زيان) خالص پس از كسر ماليات

3,6163,687سود عملياتي هر سهم 
4,4704,541سود خالص هر سهم 

4,000,0004,000,000 سرمايه


