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 تحليل بنيادي ايت نگرـنهارگزاري ـركت كـش گذاري سرمايهاوره ـد مشـواح

  

 نگاهي به شركت  

  26/03/95الي 01/01/95*از تاريخ 

 معرفي شركت
 تاريخچه تاسيس 

 سواري، خودروهاي نوار و تيوب ،)لاستيك( تاير توليد كارخانه يك احداث منظور به شركتي ميلادي 1980 سال در بارز صنعتي گروه
 با ، جنگ از پس سازندگي هاي سال آغاز با همزمان تا گرديد تأسيس) جوپار جاده 25 كيلومتر( كرمان شهر حومه در كشاورزي و باري
 اي منطقه در را كارافريني و اشتغال كشور،زمينه و منطقه صنعتي وارتقاء توانمندسازي ضمن كرمان استان بومي نيروهاي از گيري بهره

 ساخت كارخانه يك طراحي بار اولين براي ايران، تاير صنعت زبده كارشناسان از تيمي جذب با نيز امر اين تحقق براي. آورد فراهم محروم
 و نموده كشور داخل در روز آن تاير ساخت فناوري بهترين جذب به اقدام شركت اين فعاليت ادامه در. شود انجام ايراني متخصصين تاير
 آلات ماشين و دانش بودن روز به دليل به. نمود كشور بازار به محصولات عرضه به اقدام پرسنل اموزش و تجهيزات نصب و خريد از پس
 موقعيتي رقبا ساير نسبت به مصرف بازار در شركت اين محصولات كوتاه مدتي در كرده، تحصيل و جوان نيروهاي از استفاده همچنين و

 توليد تن 25000ساليانه ظرفيت با 1992 سال در را خود توليد كرمان لاستيك صنايع مجتمع نام با كه شركت اين. آورد بدست ممتاز
 با و ،"بارز صنعتي گروه " نام انتخاب با بعد هاي سال در نمود، آغاز مربع متر 60000 مساحت به زيربنائي در باياس فناوري با تايرهاي
 تاير صنعت نخست رتبه كسب تحقق هدف با و نهاده گام متعالي مسيري در تا گرفت تصميم تن هزار 36 به خود توليد ظرفيت گسترش
 اين رهگذر از. نمود آلمان كنتيننتال شركت از راديال تايرهاي توليد فناوري جذب جهت ساله 10 صنعتي همكاري قراداد عقد با ايران،

 اتوبوسي/ باري تايرهاي توليد خط و سال در هزارتن 26 ظرفيت به سيمي كمربند با سواري راديال تايرهاي توليد خط افزودن با قرارداد،
  .دهد افزايش تن هزار 77 به را خود توليدي ظرفيت توانست بارز ،) ايران در بار اولين براي( تن هزار 10 ظرفيت با را خود سيمي تمام
 

 موضوع فعاليت 

   
 آلات ماشين و نقليه وسائط و وهاخودر انواع براي) فلپ( نوار و) تيوب( تويي و) تاير( رويي لاستيك انواع توليد موضوع فعاليت شركت

 انواع كردن وارد و صادر و پخش و فروش و تعمير و ساخت و آنها از برداري بهره و لاستيكي قطعات و راهسازي و صنعتي كشاورزي،
  مي باشد. نوار و تيوب  و تاير

  

  29/12سال مالي :  ميليون ريال 1،666،250 سرمايه:  پكرماننماد شركت: 
  ريال 2،108 هر سهم:  ارزش ويژه  ريال 3140 :قيمت آخرين  666،500  :مبنا حجم

  %97: قبل سال تقسيمي سود درصد   -انحراف نسبت به پيش بيني قبل:.  ريال 630:  96سال  EPSپيش بيني 
P/E:283: رتبه نقد شوندگي  مرتبه 98/4  شركت  P/Eمرتبه 53/6: صنعت  

  %98/6 :جاري* دوره كل بازده   3،140-4،239بازه قيمتي دوره جاري*:
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 سهامداران 

 

   
 

 تركيب مواد اوليه و محصولات شركت 

 

   
 

 فاكتورهاي اساسي موثر بر شركت 

 تجاري، راديال باري، راديال سواري، راديال تايرهاي انواع است توانسته محصولات، تركيب بهبود هدف با اخير هاي سال در شركت
SUV، بالاي راديال هاي لاستيك توليد اكنون هم.نمايد معرفي مصرف بازار به موفقيت با و توليد و طراحي را كشاورزي و سازي راه 

  .دهد مي تشكيل را شركت هاي لاستيك فروش از% 85
 نموده مختلفي كارخانجات اندازي راه و مشاركت ، سهام خريد به اقدام تامين زنجيره در بيشتر ارزش خلق هدف با بارز حاضر حال در

  :ميباشد زير شرح به كارخانجات اين فهرست. است

  

درصدتعداد سهامسهامدار
%851,000,00051.08شركت سرمايه گذاري نفت وگازوپتروشيمي تامين

%727,000,00043.61شركت سرمايه گذاري گروه توسعه ملي(سهامي عام)

درصدمحصولدرصدمواد اوليه
%97تاير%25كائوچوي طبيعي
%2تيوب%22كائوچوي مصنوعي

%1نوار%53ساير
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 تامين مواد اوليه 

كشور، كره و امارات عمده خريد كائوچوي طبيعي وارداتي از كشور مالزي، دوده از داخل كشور و كائوچوي مصنوعي از داخل 
  انجام ميگردد.

  
 
 

 بازار فروش محصولات 

% بوده است)از فروش به شركت 30اين درصد  93% ( در سال 16و حدود  نمايندگي هاي شركت% از فروش شركت به 45بالاي 
به دليل ركودي كه در صنعت خودرو اتفاق افتاده، فروش به  94هاي خودرو ساز مي باشد. لازم به توضيح است كه در سال 

  نمايندگي ها و به صورت آزاد جايگزين فروش به خوردو سازان شد. 
  

 
  

 طرحهاي توسعه 

 تايرهاي توليد خطوط توسعه و تن هزار 13 ظرفيت به سيمي تمام باري راديال موجود خطوط توسعه با دارد قصد بارز صنعتي گروه
 ظرفيت ،ميليون حلقه) 5/5(تن هزار 44 ظرفيت به كردستان استان در جديد اي كارخانه ايجاد و تن هزار 22 ظرفيت به سواري راديال
طبق پيش بيني هاي انجام شده، بهر برداري از كارخانه كردستان از ابتداي .دهد افزايش سال در تن 140000 به را خود توليد نهائي
  خواهد بود. 1396

 خلاصه نكات كليدي ترازنامه 

  :باشند مي اهميت زيرقابل نكات اي ترازنامه اقلام با رابطه در

 تشكيل را ها دارايي لغامب ترين عمدهو حسابهاي دريافتني كالا موجودي. است بوده افزايشي اخير هاي سال طي ها دارايي جمع 
  افزايش حسابهاي دريافتني ناشي از عدم توانايي شركت در وصول مطالبات از شركت هاي خودرو ساز مي باشد..دهد مي

 عمده دليل اخذ تسهيلات شركت، تكميل طرح توسعه . است بوده افزايشي گذشته هاي سال طي شركت هاي بدهي جمع
  سرمايه در گردش بوده است. ميليون يورو) و مابقي بابت 28اي(معادل 

 دارد را ديگر %50 سرمايه افزايش برنامه همچنين.  است داشته سرمايه افزايش%  100 ،) 94 سال در( تازگي به شركت .  

  

درصدتامين مواد
%47داخلي
%53خارجي

درصدفروش محصولات 
%99داخلي
%1خارجي
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 مقايسه نموداري 

 نمودار مقايسه اي سود آوري شركت .1

 
  

 
 مقايسه حاشيه سود .2

 
  
  
 

  
  
  

1389/12/29 1390/12/29 1391/12/30 1392/12/29 1393/12/29 1394/12/29

ناخالص) زيان(سود   526,825 674,626 1,460,298 2,236,588 2,733,569 1,926,090

عملياتي) زيان(سود   377,677 497,041 1,196,115 2,089,116 2,525,943 1,616,416

خالص پس از كسر ماليات) زيان(سود   184,150 254,308 393,790 1,449,301 2,147,338 1,228,281
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مقايسه سود خالص، عملياتي و ناخالص

1389/12/29 1390/12/29 1391/12/30 1392/12/29 1393/12/29 1394/12/29

سود ناخالص به فروش 17.4% 17.3% 23.7% 25.3% 29.8% 26.5%

سود عملياتي به فروش 12.4% 12.7% 19.4% 23.7% 27.5% 22.3%

سود خالص به فروش 6.1% 6.5% 6.4% 16.4% 23.4% 16.9%
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 نسبتهاي مالي 

 

  
  

  1395پيش بيني سود سال 

 

 مفروضات بودجه  .1

 

 كارشناسي بودجه بودجه شركت جدول مفروضات 

  77،033  77،033 تاير- مقدار فروش 
  104،703،483  97،958،589 نرخ فروش تاير

  52،700  49،307 نرخ خريد كائوچوي طبيعي
  54،367  45،305 نرخ خريد كائوچوي مصنوعي

 

   است شده لحاظ بودجه مطابقمقدار فروش  لاستيكي هاي شركت آن تبع به وبا توجه به چشم انداز خوب صنعت خودروسازي . 

 و فروش در مشكلات دچار لاستيك صنعت كه شد باعث پايين هاي قيمت و اي مبادله ارز با)  تن هزار 50(  چيني هاي لاستيك واردات 
. در همين راستا براي رقابت و تامين نقدينگي لازم، شركت گرديد% 15 ميزان به كشور توليد كاهش باعث تن هزار 50 اين. ركودگردد

اصله از وضعيت اين صنعت به نظر مي رسد با و% كاهش دادند. با توجه به اخبار 15هاي لاستيكي نرخ هاي فروش خود را در حدود 
افزايش  94سبت به سال ناقدامات لازمي كه جهت كاهش واردات محصولات چيني انجام شده است، قيمت فروش محصولات لاستيكي 

 % كاهش نسبت به نرخ نامه در تحليل لحاظ شده است.8با  95. لازم به توضيح است كه نرخ فروش محصولات براي سال يافته است

 .نرخ كائوچوي طبيعي مطابق با ميانگين نرخ اين محصول در بورس مالزي لحاظ شده است 

 برآورد گرديده است. و نرخ هاي بورس كالا ش قيمت نفتنرخ كائوچوي مصنوعي و نرخ دوده با توجه به افزاي 

1389/12/291390/12/291391/12/301392/12/291393/12/291394/12/29شرح
1.0781.5681.4591.8821.7771.248نسبت جاري
0.4390.7300.5300.6610.8180.611نسبت آني

130,121787,5181,018,1931,895,4442,155,821852,561سرمايه در گردش
%54.6%62.1%64.3%64.0%61.9%57.1نسبت دارايي جاري به كل دارايي

%3.9%14.0%6.9%3.7%13.2%6.4نسبت وجه نقد و سرمايه گذاري ها به دارايي جاري
%45.1%32.0%28.2%32.7%33.3%34.3نسبت مطالبات به دارايي جاري

%44.4%54.0%52.3%47.1%53.4%59.3سبت موجودي كالا و پيش پرداخت به دارايي جاري

3.773.953.823.222.94گردش موجودي كالا
7.038.289.567.214.13گردش حسابهاي دريافتني

1.171.441.561.290.92گردش داراييها
2.913.914.343.492.20گردش داراييهاي ثابت
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 پيش بيني سود  .2

 

  

 :نتيجه گيري 

  ريال برآورد گرديده است. 677، معادل 95با توجه به مفروضات فوق سود هر سهم كارشناسي براي سال 
با توجه به اينكه شركت در بودجه خود نرخ هاي خريد مواد را پايين تر از نرخ هاي فعلي برآورد نموده است، سودآوري سهم با افزايش 

  نرخ هاي فروش به مبلغي معادل بودجه شركت رسيده است. 
 دليل به ، ،صنعت ماهيت به توجه بادارد به نظر مي رسد  96با توجه به اينكه شركت برنامه اجرايي كردن كارخانه كردستان را در سال 

 . آغاز گردد 97كارخانه كردستان سودآوري چنداني نداشته باشد و رشد سودآوري شركت از سال  اسمي، ظرفيت% 50 از كمتر توليد

بودجه كارشناسيبودجه شركتشرح
درصد 
انحراف

%7,784,3758,308,3007 فروش  
%6,443,7957-6,024,390- بهاي تمام شده كالاي فروش رفته  

%1,759,9851,864,5056 سود (زيان) ناخالص
%314,4992-308,949- هزينه هاي عمومي  , اداري و تشكيلاتي  

%4,0124,0120 خالص ساير درآمدها  (هزينه ها ) ي عملياتي
%1,455,0481,554,0197 سود (زيان) عملياتي

%181,1230-181,123- هزينه هاي مالي  
%54,34154,3410 درآمد حاصل از سرمايه گذاريها

%3,3390-3,339- خالص درآمد (هزينه ) هاي متفرقه 
%1,324,9271,423,8987 سود (زيان) قبل از اقلام غير مترقبه

00 اقلام غير مترقبه
%1,324,9271,423,8987 سود (زيان) قبل از كسر ماليات

%295,8447-275,281- ماليات  
%1,049,6461,128,0537 سود (زيان) خالص پس از كسر ماليات

873933سود عملياتي هر سهم 
630677سود خالص هر سهم 

1,666,2501,666,250 سرمايه


