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 تحليل بنيادي ايت نگرـنهارگزاري ـركت كـش گذاري اوره سرمايهـد مشـواح

  

 نگاهي به شركت  

  15/04/95الي 01/01/95*از تاريخ 

 معرفي شركت
 تاريخچه تاسيس  

 اداره در 1330 تاريخ در) خاص سهامي(باما شركت. است آن به وابسته و فرعي شركتهاي و) عام سهامي(باما شركت شامل گروه
 استناد به. است نموده برداري بهره به شروع09/11/1334 تاريخ در و رسيده ثبت به اصفهان شهر صنعتي ومالكيت شركتها ثبت

 مورخ 22680 شماره به و منتقل تهران به اصفهان از شركت مركزي دفتر 13531007 مورخ العاده فوق عمومي مجمع تصميم
 مورخ العاده فوق عمومي مجمع تصميم استناد به "مجددا. است شده ثبت تهران شركتهاي ثبت اداره در26/11/1353
 بر. است رسيده ثبت به اصفهان شركتهاي ثبت اداره در 8221 شماره به و منتقل اصفهان به تهران از شركت محل 25/01/1370

 1376 و 1375 سال در و شده مذكور قانون) ج(و) ب( بندهاي مشمول شركت ايران، صنايع توسعه و حفاظت قانون اساس
 منتقل باما شركت كاركنان و) ايرامكو( آلومينيوم اوليه مواد توليد شركت ، امير معدني و صنعتي گروه به شركت عمدتأسهام

 العاده فوق عمومي مجمع صورتجلسات برابر. است گرفته بعهده آنرا امور اداره ، مجامع منتخب مديره هيئت آن از بعد و گرديده
 در 1382 اسفندماه از شركت و عام سهامي به خاص سهامي از شركت حقوقي شخصيت نوع 1/06/1380مورخ مديره هيئت و

  .شد پذيرفته تهران بهادار اوراق بورس
 موضوع فعاليت 

 از برداري بهره و استخراج و اكتشاف هاي زمينه:  اساسنامه 2 ماده طبق) عام سهامي(باما شركت فعاليت موضوع اصلي فعاليتهاي
 ياو مستقيم كه اموري كليه و شده تبديل و خام از اعم شركت توليدات فروش ، ذوب.  تكليس تغليظ آرايي، كانه ايران، معادن
 مورد سال در باما شركت اصلي فعاليت. ميباشد شركتها ساير در گذاري سرمايه و داشته ارتباط شركت موضوع با مستقيم غير

 هاي شركت فعاليت و صادرات و فروش ،شمش به تبديل ، كنسانتره توليد و معدني خاكهاي فرآوري استخراج كتشاف، گزارش
 .است بوده بازرگاني امور انجام و روي اكسيد و شمش توليد استخراج، هاي زمينه در عمدتا ووابسته فرعي

 سهامداران 

 درصد تعداد سهام سهامدار

 %236،195،38747,24 گروه صنعتي ومعدني امير
 %62،286،267 12,46 شركت خدمات بازرگاني پيمان امير

  29/12سال مالي :  ميليون ريال   500،000سرمايه:  كامانماد شركت: 
  ريال  1633هر سهم:  ارزش ويژه  ريال 4036 :قيمت آخرين  000،200 :مبنا حجم

  %25: قبل سال تقسيمي سود درصد   -انحراف نسبت به پيش بيني قبل:  ريال   252:  95سال  EPSپيش بيني 
P/E:96: رتبه نقد شوندگي  مرتبه 01/16 شركت  P/Eمرتبه 75/13: صنعت  

  %02/21 :جاري* دوره كل بازده   4675-3401بازه قيمتي دوره جاري*: 
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 %27،450،000 5,49 شركت مبين متين آسيا 
 %19،505،389 3,90 شركت گروه مالي سپهر صادرات

 %16،000،000 3,20 صندوق سرمايه گذاري گنجينه آرمان شهر
 %10،632،289 2,13 شركت ذوب روي اصفهان

 %127،930،66825,59 ساير
 %500،000،000100 جمع

 

 تركيب مواد اوليه و محصولات شركت 

 

  
 

 فاكتورهاي اساسي موثر بر شركت 

كنسانتره روي وسرب و شمش روي به خارج از كشور بوده و به لحاظ كيفيت محصولات شركت باما يكي از صادركنندگان 
شركت سودآوري نرخ جهاني سرب و روي و همچنين نرخ دلار از جمله عوامل اثر گذار بر قابل رقابت با مشابه خارجي مي باشد.

است يكي از ريسك هاي شركت كمبود مواد از ديگر عوامل موثر بر شركت تامين مواد معدني مي باشد ،قابل ذكر  مي باشد .
  مي باشد.در معادن شركت معدني و پايين بودن عيار مواد معدني موجود 

  
 تامين مواد اوليه 

  مي باشد.تپه سرخ ،رومرمر و كلاه دروازه استخراج خاك معدن از معادن گوشفيل ،
 منابع تامين مواد اوليه 

 % 100 داخلي 
  0 خارجي 

 
 

 بازار فروش محصولات 

  مي باشد.  صادراتي مي باشد ،فروش داخلي شركت عمدتا به شركتهاي گروهعمده فروش محصولات 
 بازار فروش محصولات

 % 4 داخلي 
 % 96 خارجي 

محصول
كنسانتره سولفور رويمواد اوليه

كنسانتره سولفور سربسنگهاي كم عيار باما (سولفوره)
شمش رويخاك سولفور خريداري شده

ساير
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 خلاصه نكات كليدي ترازنامه 

 

  دارايي هاي شركت در چند سال اخير روند صعودي داشته است كه عمدتا ناشي از دارايي هاي ثابت و سرمايه گذاريها مي
 .باشد

  تغيير مي باشند.بدهيهاي شركت در چند سال اخير تقريبا بدون 

 . ميليون ريال 200،000شركت در سال گذشته سرمايه خود را از جمع حقوق صاحبان سهام شركت روند افزايشي داشته است
  ميليون ريال از محل سود انباشته افزايش داده است.500،000به 

  
 مقايسه نموداري 

 نمودار مقايسه اي سود آوري شركت .1

  
 

 مقايسه حاشيه سود .2

  

 

1389/12/29 1390/12/29 1391/12/29 1392/12/30 1393/12/29 1394/12/29

ناخالص) زيان(سود   110,708 185,198 225,183 391,975 244,354 126,221

عملياتي) زيان(سود   81,030 144,748 174,809 317,507 174,246 69,599

خالص پس از كسر ماليات) زيان(سود   118,311 168,939 338,396 425,663 316,848 148,656
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مقايسه سود خالص، عملياتي و ناخالص

1389/12/29 1390/12/29 1391/12/29 1392/12/30 1393/12/29 1394/12/29

سود ناخالص به فروش 38.1% 39.0% 43.9% 50.5% 28.4% 17.5%

سود عملياتي به فروش 27.9% 30.5% 34.0% 40.9% 20.3% 9.7%

سود خالص به فروش 40.7% 35.6% 65.9% 54.8% 36.9% 20.7%
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 مالي نسبتهاي 

 

 
  

  
  

  1395پيش بيني سود سال 

 مفروضات بودجه  .1

 

 

 كارشناسي بودجه  جدول مفروضات بودجه

  35،000  35،000 فروش-نرخ ارز
  2،000  1،700 دلار-نرخ روي
  1،800  1،800 دلار- نرخ سرب

  20  15 دلار- نرخ هر انس نقره
 قيمت شمش سرب و روي مطابق با نرخ هاي جهاني مي باشد 

  در نظر گرفته شده است 94 محصولات مطابق سال مقدار فروش 

  درآمد سرمايه گذاري (سودآوري شركت ذوب روي اصفهان وشاهين روي سپاهان با توجه به افزايش قيمت جهاني روي
 افزايش پيدا كرده است.

1389/12/291390/12/291391/12/291392/12/301393/12/291394/12/29شرح
2.7163.0353.4465.0643.7512.470نسبت جاري
1.1311.8431.6892.9162.2131.318نسبت آني

234,020279,337396,053522,135477,020401,836سرمايه در گردش
%61.8%62.6%69.3%70.0%73.5%74.9نسبت دارايي جاري به كل دارايي

%6.3%9.1%27.5%26.8%20.6%1.6نسبت وجه نقد و سرمايه گذاري ها به دارايي جاري
%47.0%49.9%30.1%22.2%40.1%40.1نسبت مطالبات به دارايي جاري

%48.4%41.0%42.4%51.0%39.3%58.4سبت موجودي كالا و پيش پرداخت به دارايي جاري

1.731.571.622.522.24گردش موجودي كالا
12.1718.3736.8015.6410.24گردش حسابهاي دريافتني

0.890.750.890.870.67گردش داراييها
3.462.642.952.541.78گردش داراييهاي ثابت

%6.5%17.6%36.6%25.6%27.3بازده عملياتي داراييها
%15.0%32.0%49.1%49.7%31.8بازده خالص داراييها

%17.8%38.2%59.7%64.9%44.3بازده حقوق صاحبان سهام

نسبتهاي 
سرمايه در 
گردش

نسبتهاي 
نقدينگي

نسبتهاي كارايي

نسبتهاي بازدهي
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 پيش بيني سود  .2

 

   
  
  

 :نتيجه گيري 

در نظر گرفته شده  دلار 1800دلار و  2000، 95براي سال  روي و سربميانگين نرخ شمش  درآن كه كارشناسي مفروضات به توجه با
 ريال پيش بيني ميگردد. 455هر سهم معادل  سوداست،

  ريال سود هر سهم را افزايش مي دهد. 80درصد نرخ هاي جهاني سرب و روي حدود 5قابل ذكر است افزايش 

انحراف بودجهبودجه شركتبودجه كارشناسيشرح
785,234672,085113,149 فروش  

56,747-538,936-595,683- بهاي تمام شده كالاي فروش رفته  
189,551133,14956,402 سود (زيان) ناخالص

528-60,077-60,605- هزينه هاي عمومي  , اداري و تشكيلاتي  
000 خالص ساير درآمدها  (هزينه ها ) ي عمليا

128,94673,07255,874 سود (زيان) عملياتي
6560-656- هزينه هاي مالي  

88,91353,57335,340 درآمد حاصل از سرمايه گذاريها
10,33510,335 خالص درآمد (هزينه ) هاي متفرقه 
227,537125,989101,548 سود (زيان) قبل از اقلام غير مترقبه

00 اقلام غير مترقبه
227,537125,989101,548 سود (زيان) قبل از كسر ماليات

000 ماليات  
227,537125,989101,548 سود (زيان) خالص پس از كسر ماليات

258146112سود عملياتي هر سهم 
455252203سود خالص هر سهم 

500,000500,000500,000 سرمايه


