
 

 

 تحلیل بنیادی ایت نگرـنهارگزاری ـرکت کـش گذاری اوره سرمایهـد مشـواح
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توکا نسوز صنایع خدمات و تولیدی شرکتتحلیل بنیادی   
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 تحلیل بنیادی ایت نگرـنهارگزاری ـرکت کـش گذاری اوره سرمایهـد مشـواح

  

 نگاهی به شرکت  

 19/05/95الی 01/01/95*از تاریخ 

 معرفی شرکت

 تاریخچه تاسیس 

 و مواد تامین خصوص در مبارکه فولاد شرکت با همکاری راستای در ،( عام سهامی) توکا نسوز صنایع خدمات و تولیدی شرکت

 ثبت به فلاورجان شرکتهای ثبت اداره در ۲۳5 شماره تحت و تاسیس ۲1/۲/1۳۷0 تاریخ در ، شرکت آن نسوز تعمیرات و نسوز کالای

 اداره در 1۷1۶0 شماره تحت ۲0/1۲/1۳۷9 تاریخ در مجدداً ، اصفهان شهرستان به شرکت اصلی مرکز تغییر به توجه با لیکن رسیده

 . است گردیده ثبت ، مذکور شهرستان شرکتهای ثبت

  موضوع فعالیت 

 ، برق ، مکانیکی خدمات انجام ، نسوز انواع نگهداری و تعمیر ، نسوز های فرآورده و محصولات کلیه تولید و ساخت .1

 . پیمانکاری عملیات کلیه اندازی راه و نصب ، تاسیساتی

 . صنعتی و تولیدی واحدهای ایجاد به مربوط پیمانکاری عملیات کلیه انجام و نظارت ، طرح تهیه ، مطالعه ، مشاوره .۲

 فعالیت موضوع با انحاء از بنحوی که ای اولیه مواد و تولیدی آلات ماشین و تجهیزات ، ادوات کلیه واردات و صادرات .۳

 . باشد مرتبط شرکت

 فعالیت موضوع با که موسسات و شرکتها سایر در گذاری سرمایه و صنعتی و وبازرگانی مالی مبادلات ، معاملات کلیه انجام .4

 . باشد مرتبط مستقیم غیر یا مستقیم بطور شرکت

 . مربوطه تعهدات وفق شرکت فعالیت موضوع با ارتباط در سازمانها و شرکتها از نمایندگی گونه هر اخذ .5

 سهامداران 

 

درصدتعداد سهامسهامدار

%۳1,000,0004۳شرکت توکاتولیداسپادان-سهامی خاص-

%14,000,000۲0شرکت فرآورده های نسوزقشم-سهامی خاص-

%11,000,0001۶شرکت سرمایه گذاری توکافولاد-سهامی عام-

%1,000,0001شخص حقیقی

%80۳,8111شخص حقیقی

 ۲9/1۲سال مالی :  میلیون ریال  ۷۲،000سرمایه:  کتوکانماد شرکت: 

 ریال  1،۳9۷ هر سهم:  ارزش ویژه ریال ۷،۷۶۶  :قیمت آخرین 1 :مبنا حجم

 %84: قبل سال تقسیمی سود درصد %15-انحراف نسبت به پیش بینی قبل: ریال    ۷۶9:  95سال  EPSپیش بینی 

P/E:۷1: رتبه نقد شوندگی مرتبه ۷8/11 شرکت P/Eمرتبه 4۶/1۲: صنعت 

 %1۲/80 :جاری* دوره کل بازده  4،5۲۳- ۷،89۳ بازه قیمتی دوره جاری*: 
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  اولیه و محصولات شرکتترکیب مواد 

 

 
 

 

 

 اساسی موثر بر شرکت فاکتورهای 

درآمد شرکت بر اساس نرخ های پیشنهادی برای شرکت در مناقصات تعیین می گردد. بدیهی است از آنجاکه فروش شرکت به 

شرکت های فولادی و ذوب آهن می باشد، میزان رکود و رونق این صنعت نیز بر شرکت و قیمت های پیشنهادی شرکت تاثیر 

 گذارخواهد بود. 

 

  مواد اولیهتامین 

 با لیکن شود می تأمین کشور از خارج از آن %۷5 بر بالغ عمدتاً که باشد می آن اولیه مواد ، جرم تولید شده تمام بهای%  ۷0 بر بالغ

 تمامی کشوئی دریچه خصوص در نیز و میگردند تولید ایران در جرمها اغلب فنی دانش اخذ و تکنولوژی های کارت وجود

 .پذیرد می صورت آن روی بر تکمیل عملیات و تأمین کشور از خارج از نسوز صفحات

 لازم به توضیح است که عمده خرید مواد اولیه از شرکت تهیه و تولید مواد نسوز کشور تهیه می گردد.

 
 بازار فروش محصولات 

 .%( می باشد1۳%(، فولاد سیرجان ایرانیان)۶5به شرکت های فولاد مبارکه)عمده فروش محصولات 

 

 
 

یه درصدمحصولدرصدمواد اول

%۶صفحات دریچه کشوئی%1۶بوکسیت

%1۷قطعات نسوز%۳۳منیزیت

%1۶اجرای خدمات نسوز کاری%14تبولار

%۶1جرم%۳۶سایر

درصدتامین مواد

%۶8داخلی

%۳۲خارجی

درصدفروش محصولات

%100داخلی

%0خارجی
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 خلاصه نکات کلیدی ترازنامه 

 عمده قلم دارایی ها را حسابهای دریافتنی تجاری و ، است بوده به آرامی در حال افزایشسال های اخیر  طی ها دارایی جمع

 موجودی های کالا تشکیل داده است.

  بوده است. افزایشیجمع تسهیلات دریافتی شرکت طی این سال ها 

  در مجموع افزایش یافته است.  ۷۲،000میلیون ریال به  ۲4،000سرمایه شرکت در سال های اخیر از 

 

 مقایسه نموداری 

 نمودار مقایسه ای سود آوری شرکت .1

 
 

 مقایسه حاشیه سود .2

 

 
 

13 90 /1 2 /2 9 1 3 9 1 /1 2 /3 0 1 3 9 2 /1 2 /2 9 1 3 9 3 /1 2 /2 9 1 3 9 4 /1 2 /2 9

16   فروش  6 ,3 7 3 5 6 9 ,7 2 4 3 5 2 ,1 1 2 3 3 4 ,8 1 9 4 0 8 ,2 4 5

15   بهای تمام شده کالای فروش رفته  2 ,2 9 2 5 0 1 ,0 0 1 2 7 9 ,0 6 7 2 5 2 ,5 9 8 3 2 1 ,4 5 4

ناخالص( زیان)سود    14 ,0 8 1 6 8 ,7 2 3 7 3 ,0 4 5 8 2 ,2 2 1 8 6 ,7 9 1

0

1 0 0 ,0 0 0

2 0 0 ,0 0 0

3 0 0 ,0 0 0

4 0 0 ,0 0 0

5 0 0 ,0 0 0

6 0 0 ,0 0 0

 مقایسه فروش و بهای تمام شده

13 90 /1 2 /2 9 1 3 9 1 /1 2 /3 0 1 3 9 2 /1 2 /2 9 1 3 9 3 /1 2 /2 9 1 3 9 4 /1 2 /2 9

8 سود ناخالص به فروش .5% 12 .1% 20 .7% 24 .6% 21 .3%

4 سود عملیاتی به فروش .9% 10 .0% 18 .9% 20 .1% 16 .2%

5 سود خالص به فروش .9% 7 .7% 14 .0% 13 .1% 12 .6%
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 نسبتهای مالی 

 

 
 

 

 

  1395پیش بینی سود سال 

 مفروضات بودجه  .1

 

 حالت دوم حالت اول بودجه شرکت جدول مفروضات 

  1۷،98۶  14،000  14،000 مقدار فروش جرم

  9،۶00  ۲،500  ۲،500 مقدار فروش صفحات دریچه کشوئی

  19،5۶۲،۲۶1  19،5۶۲،۲۶1  ۲0،0۷1،4۲9 نرخ فروش جرم

  48،4۷0،9۳0  48،4۷0،9۳0  50،0۷۲،۶۷4 نرخ فروش قطعات نسوز

  10،0۲8،800  10،0۲8،800  ۷،۷84،۶50 نرخ خرید منیزیت

 

 

بینی  شماهه شرکت کاهش شدیدی با توجه به وابستگی مصرف نسوز به تولید فولاد کشور و پی ۳مقدار فروش در گزارش بودجه 

کاهش تقاضای فولاد در بخش های مسکن، اتومبیل و ....و از دست دادن یکی از قراردادهای تامین و اجرا در مناقصه فولاد داشته 

است. در حالت اول از تحلیل فوق مقدار فروش مطابق با بودجه جدید شرکت و با فرض ادامه رکود در صنعت فولاد و در حالت 

1390/12/291391/12/301392/12/291393/12/291394/12/29شرح
1.۲551.۳۶91.8891.58۳1.۳۶9نسبت جاری
0.8۳۳0.۷911.10۳1.1891.10۳نسبت آنی

۳۲,۳81۶۷,1۳0105,80599,99۶84,۲40سرمایه در گردش
%8۳.5%8۶.9%8۷.۷%9۳.8%89.8نسبت دارایی جاری به کل دارایی

%11.1%11.۳%11.5%11.1%9.۳نسبت وجه نقد و سرمایه گذاری ها به دارایی جاری
%۶9.5%۶۳.8%4۶.9%4۶.8%5۷.1نسبت مطالبات به دارایی جاری

%۲۲.4%۲4.9%41.۶%4۲.۲%۳۳.۶نسبت موجودی کالا و پیش پرداخت به دارایی جاری

10.۲۶4.۲۳۳.8۷5.88گردش موجودی کالا
۶.۲5۳.۷5۲.94۲.4۶گردش حسابهای دریافتنی

۲.5۷1.۳51.181.19گردش داراییها
۳۲.9414.۶۶9.۲۳۷.95گردش داراییهای ثابت



 

 

 تحلیل بنیادی ایت نگرـنهارگزاری ـرکت کـش گذاری اوره سرمایهـد مشـواح

و بر اساس اخذ قرارداد های  (جرم تنی ۷000 تولید خط کامل برداری بهره فرض با)بر اساس اولین بودجهدوم مطابق با مقدار فروش 

 با شرکت فولاد مبارکه و فولاد خوزستان می باشد.جدید 

نرخ های فروش شرکت بر اساس مناقصاتی که برگزار می گردد تعیین می شود و شرکت با توجه به پیش بینی ادامه وضعیت 

کاهش داده است . تحلیل فوق بر اساس نرخ  94رکودی صنعت فولاد، نرخ های فروش محصولات خود را نسبت به فروش سال 

 می باشد. ماهه ۳در گزارش های خرید و فروش 

 

 ینی سود پیش ب .2

 

 
 :نتیجه گیری 

ریال ودر حالت دوم با فرض بهره  ۷95در حالت اول و با فرض فروش کمتر شرکت سود هر سهم  فوق کارشناسی مفروضات به توجه با

زم به توضیح است که به دلیل سرمایه کم شرکت تغییرات نرخ لاریال پیش بینی میگردد. 1180تنی جرم  ۷000ظرفیت  ازبرداری کامل 

 فروش در سودآوری به شدت تاثیر گذار خواهد بود.

بودجه شرکتواقعی 3 ماههشرح
بودجه کارشناسی 

حالت اول

درصد 

انحراف

بودجه کارشناسی 

حالت دوم

درصد 

انحراف

%59۲,94۷19-%104,05۶500,۳۶049۲,14۳۲ فروش  

%455,۳001۳--%۳89,9۶1۳-40۳,۶۶5-8۶,4۳4- بهای تمام شده کالای فروش رفته  

%137,64742%17,62296,695102,1826 سود )زیان( ناخالص

-%۲0,401۷--%۲0,401۷-۲۲,000-5,854- هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی  

%5000%11۳5005000 خالص سایر درآمدها )هزینه ها( ی عملیاتی

%117,74657%11,88175,19582,2819 سود )زیان( عملیاتی

-%15,۶1۳۲۲--%15,۶1۳۲۲-۲0,000-4,۳8۷- هزینه های مالی

%۷480%۶9۶۷48۷480 درآمد حاصل از سرمایه گذاریها

%4,۲5۲0%1,0۷۷4,۲5۲4,۲5۲0 خالص درآمد )هزینه( های متفرقه

%107,13378%9,26760,19571,66819 سود )زیان( قبل از اقلام غیر مترقبه

0000 اقلام غیر مترقبه

%107,13378%9,26760,19571,66819 سود )زیان( قبل از کسر مالیات

%۲۲,1۶۲۶9-%14,4۳910-1۳,109-1,۷80- مالیات  

%84,97180%7,48747,08657,22922 سود )زیان( خالص پس از کسر مالیات

1۶51,0441,14۳1,۶۳5سود عملیاتی هر سهم

104۶54۷951,180سود خالص هر سهم

۷۲,000۷۲,000۷۲,000۷۲,000 سرمایه


