
تحلیل بنیادی 

شرکت پتروشیمی زاگرس آویدامینکارگزاری 

واحد تحلیل
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معرفی صنعت

اقتصادحرکتموتوربعنوانتواندمیصنعتهایبخشسایرکنندهیهذتغبعنوانکهباشدمیزااشتغالومادرصنایعازپتروشیمیصنعت

.نمایدایفارااساسینقشتوسعهحالدرکشورهای

عظیمذخایربهتوجهباماکشور.شدآغاز۱۳۴۲سالدرواسلامیانقلابازپیشگستردهطوربهماکشوردرپتروشیمیشرکت‌هایفعالیت

کشورنیمبداکهبسهمینپتروشیمیصنعتاهمیتدرکبرای.می‌رودشماربهحوزهایندرجهانکشورهایمهمترینازیکیگازونفت

.استرفتهگقراردنیادومرتبهدرروسیهازپسگازذخایرنظرازودنیاسومرتبهدرعربستانوونزوئلاازپسنفتیذخایرنظرازایران

این.استدادهاختصاصخودبهراغیرنفتیصادراتعمدهبخشکهبودهکشوراستراتژیکومهمصنایعازیکیایراندرپتروشیمیصنعت

.دهدکاهشرانفتفروشیخامبهکشوروابستگیتواندمیرقابتیمزیتبهتوجهباصنعت

ارزانتروراکخبعنوانگازازدارنددسترسیگازوسیعمنابعبهکهکشورهایی.باشدمیسنگزغالوگازپتروشیمیواحدهایعمدهخوراک

.شودمیاستفادهگازازعمدهطوربهماکشوردر.کنندمیاستفاده

می دسته بندی شرکت های پتروشی
ایران بر اساس محصولات
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عرضه و تقاضای جهانی متانول ➢

تولیداسمیظرفیت۲٠۲٠سالدر،۲٠۲٠درسال،MMSAموسسهتوسطمنتشرهموجودآمارطبق

تجارتوتنمیلیون۱٠۷.۸۲بربالغجهانیمصرفوبودهتنمیلیون۱5٠.99بربالغجهانمتانول

درصد۷.9کهاستتنمیلیون۱۲ایرانمتانولتولید.دشبامیتنمیلیون۲۷.9۸حدودآنجهانی

.دهدمیپوششراجهانمتانولتجارتدرصد۴۲.۸وتولیددرصد۱۱واسمیظرفیتکل

معرفی صنعت

متانول➢

بودهالکلیوختیسمادهاین.شودمیمشتقآنازبسیاریکالاهایوداشتهشیمیاییصنایعدربالاییمصرفکهاستمهمیمحصولاتازیکیمتانول

لحاظازگازبامقایسهردشوندهتجدیدوطبیعیمنابعازمتانولتولیدکهآنجااز.استتولیدقابلطبیعیمنابعسایروسنگزغالوچوبطبیعی،گازازو

آمونیاکازدبعمحصولاینگفتمیتوانبطوریکهآیدمیدستبهطبیعیگازازآنعمدهبخشدنیادراخیرهایسالطیشودمیتمامگرانتراقتصادی

.داردطبیعیگازازراتولیدبیشترینکهاستایمادهدومین

وع‌مصارفتقاضای‌جهانی‌صنعت‌متانول‌به‌تفکیک‌ن
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"متانکس"بررسی نرخ فروش متانول شرکت ➢

سال اخیر10میانگین قیمت متانول طی سال اخیر10توزیع قیمت متانول طی 

معرفی صنعت

www.aminavid.com
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درصدی۶سهمکهاستبودهتنمیلیون۸/۱۳شرکتاینکارخانه‌هایتمامیمتانولتولیدظرفیت.استجهاندرمتانولتولیدکنندهبزرگترینمتانکسشرکت

.استدادهاختصاصخودبهراجهانیتولیدظرفیتاز
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معرفی صنعت

چشم انداز صنعت متانول➢

تقاضایمیلادی،۲٠۲۲سالتادنیادرچینتقاضایرشدبهتوجهبامی‌رودانتظار

متانولیمجموعوکندرشدمیلادی۲٠۱۳سالبهنسبتدرصد۲۳بربالغمتانول

.برسدتنمیلیون۱۳۷بربالغبهشدخواهدتقاضا۲٠۲۲سالدرکه

2014
2019

2022

ال‌هایسدرشمالیآمریکایکشورهایواروپاییکشورهایآسیا،شرقیشمالکشورهای

وارداتازدرصد۸٠وبودنددنیادرمتانولواردکنندگانبزرگترینمیلادی۲٠۱۴تا۲٠۱۲

بهولمتانوارداتمی‌شودپیش‌بینی.داشتاختصاصکشورهااینبهدنیادرمتانول

کشورهایوارداتولیشودبرابرسهمیلادی۲٠۲۲سالتاآسیاشرقیشمالکشورهای

.باشدداشتهدرصدی۱5رشداروپایی

کشور چین
بزرگترین‌تولید‌کننده‌

متانول
میلیون‌تن‌در‌سال۳۶

بزرگترین‌مصرف‌کننده‌
متانول

میلیون‌تن‌در‌سال۴۸
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معرفی صنعت

چشم انداز قیمت متانول➢

اینقیمت.استبودههمراهقابل‌توجهینوساناتبادلار،۳۶٠تا۱۶٠بینخنثیروندیکدرتاکنون،۲٠٠٠سالازمتانولقیمت

با.کردازآغرادیگرینزولیروندنفت،قیمتافتباوچینوآمریکاتجاریجنگشروعدلیلبهمیلادی۲٠۱۸سالاواخرازمحصول

اینقیمت.کردافتدلار۱5٠بهمیلادی۲٠۲٠سالدومفصلدرمتانولقیمتنفت،قیمتسنگینسقوطوکروناویروسشیوع

۲٠۲۱سالومدفصلدروکردهآغازراخودرشدتولید،چرخهبهکشورایناقتصادبازگشتوچیندرکروناویروسکنترلبامحصول

.استرسیدهدلار۳٠٠محدودهبهمیلادی

وقاضاتافزایشبرانتظاربهتوجهبا

میبینیپیشعرضه،محدودیت

ندرومیان‌مدتدرمتانولقیمتشود

.کندحفظراخودصعودی

www.aminavid.com

t.me/aminavid

http://www.aminavid.com/


صنعت متانول ایران➢

معرفی صنعت

تنمیلیون۲۳به۱۴٠۴افقتاظرفیتاینشودمیبینیپیشکهاستتنمیلیون۱۲ایرانمتانولتولیداسمیظرفیتحاضرحالدر
.رسیدخواهد

.استمتانولتنمیلیون۳/۳شرکتایناسمیظرفیتکهباشدمیزاگرسپتروشیمیایرانمتانولتولیدواحدبزرگترین

طرح های به بهره برداری رسیده و در حال بهره برداری ایران
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وضعیت متانول سازان در بازار سرمایه➢

معرفی صنعت

رکت‌هایشبازارارزش.می‌شوندطبقه‌بندیصنعتایندرحاضرحالدرخارکوفن‌آورانزاگرس،پتروشیمیشرکتسهسرمایهبازاردر

.دهدمیتشکیلراسرمایهبازارارزشدرصد۲حدوددرمتانولصنعتبامرتبط

بازدهیمدتایندربورسکلشاخصکهاستحالیدرایناستداشتهدرصدی۱۱بازدهیمتوسططوربهگروهایناخیرسالیکدر

.استبودهدرصد٠.9۲منفیکلشاخصبازدهودرصد9.۸9صنعتبازدهسه‌ماهه،بازهدرطرفیاز.استکردهثبترادرصدی۲۳منفی

اخیریک‌ماهوسه‌ماههبازهدرحالاینبارسانده‌اند،ثبتبهاخیریکسالدرکلشاخصبهنسبتبهتریبازدهیصنعتاینسهم‌هایهمه

.داشته‌اندشاخصبهنسبتخوبیبازدهیشرکت‌هااینجهانسطحدرمتانولقیمترشددلیلبه

حداکثری،سودسیمتقبالا،ارزیماندهصادراتی،مالیاتیمعافیتداشتنشرکت،بودنصادرات‌محوربهمی‌توانمتانولصنعتپتانسیل‌هایاز

متانول،یمتقافزایشتحریم‌ها،حداکثریفشاروجودباصادراتیبازارهایداشتنمناسب،نقدشوندگیدلار،بهفروشهاینرخوابستگی

.کرداشارهتحریم‌هاکاهشوصنایعبقیهبهنسبتکمتردرآمدبهقیمتنسبت
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شرکتمعرفی➢

بازارازمناسبیمسهکسبوجهانیبازارهایبهدستیابیمنظوربهوکشورفرهنگیواجتماعیاقتصادی،توسعهسومبرنامهاجرایراستایدر

تحــتوتأســیسپتروشــیمیکــالاآورانشــرکتنــامبــا۳/۱۲/۱۳۷۷تــاریخدر(عــامســهامی)زاگرسپتروشیمیشرکتمتانول،

رخــهموصورتجلســهموجــببــهورســیدهثبــتبــهتهــرانتجــاریغیــرموسســاتوشــرکتهاثبــتادارهدر۱۴۸۳۴۴شــماره

لازم.مودنتغییـر(خـاصسـهامی)زاگـرسپتروشـیمیبـهکـالاآورانپتروشـیمیازشـرکتنـامالعـاده،فـوقعمـومیمجمـع۷/۳/۱۳۷9

.گردیـدتبـدیلعـامسـهامیبـهخـاصسـهامیاز۱۳9٠سـالدرقـانونیمراحـلطـیشـرکتاسـتذکربه

قراردنیادرمحصولیناکنندهتولیدبزرگشرکتپنجزمرهدرتنهزارسیصدومیلیونسهسالانهتولیدظرفیتبازاگرسپتروشیمیشرکت

.دارد

فعالیتموضوع

تبدیلواتصادروذخیرهپتروشیمی،محصولاتصدورفروش،بازاریابی،تولید،منظوربهصنعتیکارخانجاتبهره‌برداریراه‌اندازی،احداث،

وفنیبازرگانی،تی،صنعوتولیدیفعالیت‌هایکلیهانجاموآنهاذیربطمشتقاتوفرعیفرآورده‌هایوپتروشیمیاییوپتروشیمیموادکلیه

.می‌باشدمذکورعملیاتبهمربوطمستقیمغیرومستقیمبطورکهمهندسی

معرفی شرکت
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معرفی شرکت

محصولات➢

متانولفروشلمحازشرکتدرآمدکهباشدمیمتانولشرکتاصلیمحصولالبتهکههستند،بخارومتانولزاگرسپتروشیمیمحصولات

محلتاآننقلوحملهزینهکهفروشدمیCFRصورتبهراخودصادراتیمتانولشرکت.می‌شودتامینداخلیوخارجیبازارهایدر

کهاستیصادراتفروشازبزرگیبخشطرفیاز.شدخواهدسودآوریکاهشباعثدلارنرخافزایشمستقیماواستشرکتعهدهبهخریدار

.شدخواهدشرکتنصیبمناسبیسودارزنرختسعیرمحلازقطعا

www.aminavid.com
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جغرافیاییموقعیت➢
واقعبوشهربندرشرقیجنوبکیلومتری۲۷٠فاصلهبهوعسلویهشهردر،پارسانرژی/اقتصادیویژهمنطقهدرزاگرسپتروشیمیمجتمع

:برمشتمل؛باشدمیهکتار۲5حدودجمعاًدوماول،فازشاملمجتمعکلمساحت.استگردیده

هکتار۱5:اولفازمساحت

هکتار۱٠:‌مساحت‌فاز‌دوم‌
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خوراک شرکت➢

گازخوراکقیمت‌گذاری.می‌شودتامینجنوبیپارسگاز۳و۱،۲فازهایتوسطکهمی‌باشدطبیعیگاززاگرسپتروشیمیخوراک

.می‌باشدگازملیشرکتتوسطشدهتعییندستورینرخاساسبرپتروشیمی

تولیدفرآیند

معرفی شرکت
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مصروهندچین‌،کشورهایبهعمدتاکهاستصادراتیشرکتفروشدرصد95ازبیشمعمولاوباشدمیمتانولشرکتاصلیمحصول

بهکالاورسبطریقازنیزداخلدرمتانولمحصول.باشدمیجهانیهایقیمتبهوابستهشرکتمحصولقیمتنتیجهدر.می‌شودصادر

.می‌رسدفروش

۷٠معادلمبینورسزاگپتروشیمیهایشرکتمابینفیتوافقطبقبرکهمی‌گرددتولیدنیزآببخارمتانولتولیدنتیجهدرچنینهم

فروشکلدرصد۲الی۱تنهاریالیارزشلحاظبهالبتهکهمی‌‌‌فروشدمبینبهکندمیتامینزاگرسبرایمبینکهاکسیژنیگازدرصد

بررسی عملکرد .می‌باشدزاگرس

تسود و زیانی شرک
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معرفی شرکت

سرمایه و سهامداران شرکت➢

آخرینکه.استیافتهافزایشریالمیلیون۲،۴٠٠،٠٠٠مبلغبهمرحلهچندینطیکهبودهریالمیلیون۳مبلغتاسیسبدودرشرکتسرمایه

:استزیرشرحبهمرحله

محل افزایش سرمایه
سرمایه جدید

(میلیون ریال)
درصد افزایش 

سرمایه
تاریخ

یهثبت‌شرکت‌با‌سرمایه‌اول ۳ - ۱۳۷9سال‌

مطالبات‌حال‌شده ۳٠٠،٠٠٠ - ۱۳۸۲سال‌

آورده‌نقدی‌و‌مطالبات 5٠٠٠٠٠ ۶۷ ۱۳۸۳سال‌

مطالبات ۱،۱5٠،٠٠٠ ۱۳٠ ۱۳۸۴سال‌

آورده‌نقدی‌و‌مطالبات ۲،۴٠٠،٠٠٠ ۱٠9 ۱۳۸۶سال‌

درصد سهم نام سهامدار

۳۳.9٠ (سهامی‌عام)شرکت‌گروه‌گسترش‌نفت‌و‌گاز‌پارسیان‌

۱9.۳۱ (سهامی‌عام)شرکت‌گروه‌پتروشیمی‌تابان‌فردا‌

۱۷.۷۸ (سهامی‌خاص)شرکت‌گروه‌صنعتی‌شیمی‌پوشینه‌

۱5.۸۸ (سهامی‌خاص)شرکت‌الیاف‌صنعتی‌مروارید‌

۱.9۶ (سهامی‌خاص)شرکت‌صنعت‌مروارید‌ارم‌

۱۱.۳۳ سایر
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اطلاعات بازار 

معاملات سهم

زاگرس

بازار‌دوم‌فرابورس بازار

۲۴٠،۳۷۲ (تومان)قیمت روز هر سهم 

۲،۴٠٠ (میلیارد تومان)سرمایه 

5۷.9 (هزار میلیارد تومان)ارزش بازار 

۱۱ (درصد)سهام شناور 

۱٠ P/E TTM

۳.۲۶ P/S
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روند سودآوری و تقسیم سود➢

بررسی عملکرد 

تسود و زیانی شرک

سودوسود.استداشتهمناسبیسودتقسیماخیر،لهایسادرآناختیاردرنقدوجوهبهبودومناسبعملیاتیوضعیتدلیلبهزاگرس

.استبودهزیرصورتبهگذشتهسال5درزاگرسسهمهرتقسیمی
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.(کردخواهدمتقسیرابالایینقدیسودمحلاینازکه)داردمناسبیانباشتهسودونقدوجههمچننندارد؛تسهیلاتماندهشرکت•

.استزیرترتیببهقبلسالباآنهامقایسهوزاگرسایترازنامهاقلاممهمترین۱۳99سالپایاندر

بررسی

ترازنامه شرکت
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وضعیت ترازنامه شرکت➢

1398 1399
اقلام ترازنامه

(میلیون ریال)

۱۳،۸5۶،٠٠9 ۱۸،۸۱9،۲۳۶ جمع بدهی

۲،۴٠٠،٠٠٠ ۲،۴٠٠،٠٠٠ سرمایه

۸،۷9۷،5٠5 ۶۴،۱۷۱،٠۸۲ سود انباشته

۱۶،95٠،۴۷۴ ۱۲،۷۴۶،۴9۴ دارایی ثابت مشهود

۴9،۱59،۶٠9 ۸5،۲99،۴۷۱ جمع دارایی

۱۱،99٠،5۴۶ ۱۶،95٠،۴۷۴ وجه نقد

هایتفعالیازحاصلمناسبنقدینگیجریاندلیلبه•

تشاران)دارهزینههایبدهیازتاکنونشرکتعملیاتی،

.استنکردهاستفاده(بدهیاوراقیاجدیدسهام

ایرذختجاری،هایپرداختنیبهمربوطشرکتعمدهبدهی•

شرکتبرایمالیهزینهکهاستسهامسودومرتبط

.کنندنمیایجاد
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نسبت های مالی
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مفروضات

ین‌نرخ‌برآورد‌نرخ‌های‌مورد‌استفاده‌برای‌فروش‌با‌توجه‌به‌پیش‌بینی‌های‌موجود‌از‌نرخ‌نفت‌برنت‌و‌همبستگی‌هر‌یک‌از‌محصولات‌به‌ا

:همچنین‌سایر‌پارامترها‌به‌طور‌کامل‌در‌جدول‌زیر‌آمده‌است.‌گردیده‌است

www.aminavid.com

t.me/aminavid

1400تحلیلی  شرح

$۳٠٠ متانول

۲۳٠،٠٠٠ (ریال)نرخ‌دلار‌

$٠.٠9 نرخ‌گاز‌خوراک

$5٠ هزینه‌حمل‌به‌ازای‌هر‌تن

۳5‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌% تورمنرخ

۳٠% و‌دستمزدنرخ‌هزینه‌حقوق

www.aminavid.com

t.me/aminavid

http://www.aminavid.com/
http://www.aminavid.com/


عملیاتیدرآمد➢

خوداسمیظرفیتازکمترشرکتواستبودهتن۳،٠۱5،٠5۷و۲،۷۳۷،۷۴۴ترتیببهشرکتتولیداتمجموع۱۳99و۱۳9۸هایسالدر

.بوداسمیظرفیتدرصد9۱شرکتواقعیتولید۱۳99سالدرکهطوریبهاستداشتهتولید

بررسی عملکرد 

تسود و زیانی شرک

www.aminavid.com

t.me/aminavid
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عملیاتیدرآمد➢

نرخبابالاییبسیارگیهمبستقیمتیلحاظازاستنفتیپایهمحصولاتازیکیاینکهدلیلبهکهاستشرکتمحصولتریناصلیمتانول

رسدمینظربهنفتصعودیروندبودندارادامهبینیپیشهمچنینواخیرهایهفتهدرنفتنرخافزایشبهتوجهبابنابراین.داردنفت

.گرددمتاثرموضوعاینازنیزمتانولنرخ

.استگردیدهتعیینوبرآوردمفروضاتبخشدرشدهمطرحمواردبهتوجهبافروشهاینرخ

بررسی عملکرد 

تسود و زیانی شرک

www.aminavid.com

t.me/aminavid
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شدهتمامبهای➢

در.شودمیتهیهمبینشرکتتوسطجنوبیپارس۳و۱،۲فازهایازکهباشدمیخوراکگاز(شدهتمامبهایدرصد۷۱)شرکتمستقیممصرفیمادهتنها

طبق.باشدمینفتزارتوتوسطشدهتعییندستورینرخبراساسسوختوخوراکگازگذاریقیمتکهباشدمیتوجهقابلاکسیژنگازهزینهنیزتولیدسربار

درعاملاتیمنرخمتوسطازاستفادهباماههردرارزتسعیرنرخمحاسبهمبنایبروصلاحذیمراجعاعلامینرخهایطبقخوراکگازنرخوزیرانهیاتمصوبه

هزینهریال۸9بعلاوهتخفیفدرصد۱٠اعمالباسالاولماهه۶درمذکورهاینرخذیصلاحمراجعتصمیممطابقهمچنینوپذیردمیصورتنیماسامانه

.گرددمیمحاسبهگازانتقالهزینهریال۸9بعلاوهبالاسریدرصد۱٠نیزسالدومماهه۶جهتوگازانتقال

.استگردیدهتعیینوبرآوردمفروضاتبخشدرشدهمطرحمواردبهتوجهبادستمزدوحقوقوسربارهایهزینه
بررسی عملکرد

تسود و زیانی شرک
شرح

%15,462,70682%25,319,46985%27,896,39779%43,533,21071%65,995,29473مواد مستقیم مصرفی

%129,5651%186,2071%333,1221%478,3521%621,8581دستمزد مستقیم

%3,482,78318%4,866,35816%5,845,27817%17,642,18429%23,207,96226سربار تولید

%19,075,054101%30,372,034102%34,074,79796%61,653,746101%89,825,113100جمع هزینه های تولید

0(3,514)0(8,240)02,7330(13,444)00خالص کالای درجریان ساخت طی دوره

%19,071,540101%30,363,794102%34,077,53096%61,640,302100%89,825,113100بهای تمام شده کالای تولید شده

0(134,674)0(530,604)0355,8100(299,983)299,9830خالص موجودی کالای ساخته شده طی دوره

%18,936,866100%29,833,190100%34,433,34097%61,340,319100%90,125,096100بهای تمام شده کالای فروش رفته

%00%00%950,2183%00%00بهای تمام شده خدمات ارایه شده

18,936,866جمع بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی 29,833,190 35,383,558

12 ماهه منتهی به 

1396/12/29

90,125,09661,340,319

12 ماهه منتهی به 

1397/29/12

بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی)م.ریال(

تحلیلی 1400
12 ماهه منتهی به 

1399/12/29

12 ماهه منتهی به 

1398/12/29

www.aminavid.com
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هزینه های عمومی ، اداری و فروش➢

بررسی عملکرد

تسود و زیانی شرک

باشدمیغیرمتصادراتیمقاصدبهتوجهباکهاستانتقالونقلوحملهزینه،فروشواداریوعمومیهایهزینهاقلامازوزنبیشترین

ردلاتسعیرنرخوحملهزینهنرخافزایشدلیلبهمزبورافزایشواستبودهدلار5٠تنهربرایگذشتهمالیسالدرآننرخمیانگینو

.استبوده

.داشتخواهندچینکشورمانندمقاصدیبهنسبتکمتریحملهزینهنزدیکیبدلیلهندکشورمانندمقاصدی

.در‌جدول‌زیر‌ارائه‌شده‌است%‌۳5های‌عمومی،‌اداری‌و‌فروش‌شرکت‌با‌توجه‌به‌نرخ‌تورم‌هزینه

شرح

%5,113,99479%8,499,41081%14,718,71483%29,720,05387%32,860,72984هزینه حمل و نقل و انتقال

%11,0170%22,7570%27,1230%35,2000%47,5200هزینه مواد مصرفی

%29,7370%114,0301%52,3750%169,6130%186,5740هزینه استهلاک

%185,0343%255,2612%356,5722%487,8231%634,1702هزینه حقوق و دستمزد

%1,155,51718%1,607,96515%2,556,23914%4,076,25312%5,502,94214سایر هزینه ها

39,231,935مجموع

تحلیلی 1400
12 ماهه منتهی به 

1399/12/29

12 ماهه منتهی به 

1398/12/29

34,001,119

هزینه های اداری، عمومی و فروش )م.ریال(

12 ماهه منتهی به 

1396/29/12

17,711,02310,499,4236,495,299

12 ماهه منتهی به 

1397/29/12

www.aminavid.com
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صورت سود و زیان➢

.شودمیبینیپیشزیرصورتبهآتیمالیسالبرایشرکتزیانوسودصورتفوقمفروضاتبراساس

.کردمحققریالمیلیاردهزار5۷.9معادلسودی۱۳99سالدرزاگرسپتروشیمی

بررسی عملکرد

تسود و زیانی شرک

www.aminavid.com

t.me/aminavid

http://www.aminavid.com/


تحلیل حساسیت

.تحلیل‌حساسیت‌سودآوری‌شرکت‌با‌دو‌متغیر‌نرخ‌دلار‌و‌نرخ‌متانول‌در‌جدول‌زیر‌آمده‌است

P/Eنسبتفوقمحاسباتبهتوجهبا Forwardتقسیممناسبدرصدگرفتننظردربا)کهداردقرارواحد۶تا5محدودهدرشرکت

خنرکاهشریسکهمچونهاییریسککهاستذکربهلازم.باشدبلندمدتگذاریسرمایهبرایمناسبیگزینهتواندمی(شرکتسود

اینازمایند؛نایجادشرکتسودآوریدررازیادیتغییراتتوانندمیواستتوجهقابلشرکتاینبرای(دلارریالینرخوفروشهای

.استضروریشرکتیچنینسهامدرگذاریسرمایهبهتصمیمدرهاریسکاینبهتوجهرو

www.aminavid.com

t.me/aminavid
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ابا تشکر از توجه شم

مسئولیتسلباطلاعیه

املاتمعقبالدرمسئولیتیهیچگونهآوید،امینکارگزاریشرکتوبودهبررسیجهتصرفافوقگزارشمحتوای

راههارائعنوانبهتواندنمیگزارشاینمحتوایتنها.گیردنمیعهدهبرراگزارشایناطلاعاتبراتکاءباشدهانجام

غیبتریاومالیابزارهایسایریابهاداراوراقهرگونهفروشوخریدبرایایجابمعامله،پیشنهادگذاری،سرمایهحل

.گرددتلقیتجاریومالیتصمیمهرگونهاتخاذبه

یچگونههشرکتاینوکندتغییرتحلیلمفروضاتبهتوجهبالحظههردرتواندمیگزارشاینمفروضاتواطلاعات

.گیردنمیعهدهبهرااطلاعاتاینرسانیبروزعدمقبالدرمسئولیتی

www.aminavid.com
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