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 شرکت سبدگردانی ویستا
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 تایر صنعت

)عتای  هزای ین ای سممم س اسمممت دل لل ا یت مخممم صن م      ممم  ت 410ظرفیت اسمممتو ید یا ی در ای ادرا  
ل  وزدا نی   اا  و  300ی   280، ظرفیت ید یا واقعو لین معدق ن و عام نقاد گو( ل شممممممماو  هزای ین مو 

هاف  ذایر ید یا ی در ای افق هزای ین ادن دسممممممرر ا  اردا وایاان زیرا  مو  رااو  340سممممممم دنل مع اس 
 هزای ین مو ل شمماو نتداای  در ظرفیت اسممتو و میزا  ید یا سمم    ر 700لرالر ظرفیت فع و مع اس 2، 1404

  ذش ل شردت ه ر ید یاد  اه دس یک یا نخ   مو اهاو

 
 

 از تولید وزنی داخلی  هم بازار شرکت هاس
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 عوامل موثر بر صنعت تایر

 تولید خودرو

 99ل  ااغ شا  ل  ای  دایو، ید یاان س س 99ای س س ه ر ا یر ید یا  دایو یونا د هخو ااش ل ام  ای س س 
ای سممم س هزای اسممم گ ه  1025ای مممار ااشممم ل و نی  لی و ه  ز دو ا  ید یا  5و19یشممما  98نسمممیت لل سممم س 

لل  21ا    15-14-13د گ ه ر مو ل شاو ل  یدزل لل یغییر او ددت  روه د ددی دس یک یااد س سدایر یز یر 
ش مت د ده دی لواه دل ای ز س ز ضر ام    ثیت وایاان لرار آن   مقاوی نیواه و لل آن    27) روه د ددی  27

 اه دس یک اثر مثیت  داها ااشت و عتاه یشا  یرا( ادن ع مت لرار شردت ه ر ید یا د ای  ی صیص نتو
  داها شاویق ض  ا  اردا شرد   ر اا  و ی مین 

 
 نفت قيمت نوسانات

 لر مدضدع اين  ذایا مي ن روشيتي محصددن قيتت لر یا ی ثير ليخ رين نفت قيتت ندس ن ن كل آنج يي ا  
 .اایا لسزايي ی ثير اهاای ا مداا او یل ادن    ت یا یخ یت مو60كل  ن روشيتي قيتت مداا

 ها تحريم

   یج ای مممما مداا او يل لل50آدن و  ای مممما م شممممين 85ف و،  اان  و ف  ویي نظر ا   مممم  ت ای مممما 100 
 .اها مي قرای  دا ی ثير یحت    ت یا وضعيت شان لل اایا ای ن یجل شرادط یحردتو والس گي

 تايرها واردات

وایاان ی در دم دیفیت و ل  قیتت دت ر ای ل  ای لر یق ضمم ر محصممددن اا  و اثر  ذای اسممتو ای شممرادط فع و  
ای مما لل ا یت 6ای مما لل 26ا   98ای مما )ای سمم س 6ای مما و دسمم یک ل یر  40ی رفل وایاان دسمم یک  دایو 
 دتیوا د ه  د فت( مو ل شاو

  

1686

921

727

1146
977

1350
1530

956
832

995 1025

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400

هزای اس گ ه-ید یا  دایو



 

3 
 

 معرفی شرکت

ه   ی ای شمممم رسمممم     112ین ای  می و لل مسمممم زت  25،500ل  ظرفیت  1366شممممردت دددر ی در ای اسممممف ا 
ای ا ید یا  8و18لل ل ره لراایر یسیاو ادن شردت لل  ح ظ ی ااا ز قل ار  1377لیرز ا ی سیس و ای س س 

% ید یا و نو د ی  نج ن 6و9) ید یاای ممممما دت ید یا ی در  دایو دخمممممدی یا  4و16ی در ه ر سمممممدایر دخمممممدی و 
ل  سمممم  ت م شممممین آدن و یج یزان و ا ممممصخ و ل یوا لر و ا  یج یزان قادتو شممممردت،  مو نت داو  (اا  و

ین ای س س افزاد  د ف ل استو شردت اایار ارخ  31،225ین ای س س لل  26،639نروانل فع  یت شردت ا  
 ول شای و مو 14،000یدسعل 

 اطلاعات بازار   

 مالیسال  30/09/00  درصد بازده سهم شاخص
  مرااا 5 هر س م )ید س( قیتت یو  13،300  م هل1 5و7 8

 می ی یا ید س -ای ش ل  ای  29،300  م هل 3 5و7 3و11
(6و16) 2و7 51%  م هل6   DPSآ ردن % 

(31) (5و39)  %44و31  س  ل1   س  م ش  ویای ا  
 یو ه 90 - م دسط زجم مع مصن M 74و2  س  ل3 1568 1003

 % شردت مادردت سرم دل  ذایر امیا مو ل شاو 70س  ماای عتاه شردت ل  م   یت 

 و فروش تولید  

نسیت لل س س  1399ل شاو ید یا شردت ای س س مو  99ا و  94نتداای  در لی نگر یونا ید یا شردت ا  س س 
 ای ار لواه استو  42قیت اایار یشا 
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شممردت اقاام لل ید یا ی در ای سمم در ه ر زادا  99ای سمم س اسممتوید یاان شممردت دسمم یک یااد س ای مما  99
SUV,CUV   اد چو 20ی   13ید یاان  دا یا ا  ید گ   ی دع)دسممم یک لرار  دایو ه ر شممم سمممو ل  ا( نتداه و 

یتردز شردت لر افزاد  دیفیت محصددن م جر لل د ه  لر خت ا  فروش محصددن و اض فل نتداه است
  خ ل استو 

 

 و شردت ش مت فروش لل  دایوس  ا ، نت د ا    و عرضل مس قیم استفروش 

 

ای ا  70ا و  60ه ر  ذشم ل زسم ل  ر اید ف و شمردت ا  شمردت ه ر سم ن د و سم  ه  سم ر سم د    ای سم س
ل   99ل  د ه  می غ فروش ادن نسیت افزاد  د ف ل ام  ای س س  98می غ فروش لل آن   لواه استو ای س س 

دن و افزاد  می غ فروش ادن نسممیت لل محاواه قی و  دا ل   خمم ل اسممتو  ر ل ادن نسممیت فروش محصممد
می ی یا ید س لواه  1،947لرالر  99 د ه  ااش ل ام  زس ب ه ر اید ف  و ای س س 1398ل ل  س س سای مق د

او عتای  مرلوط لل م ناه مط  ی ن ا  )ای مممممما یشمممممما 197اایار  می یو  ید س(  654دل نسممممممیت لل اویه قیت )
 ل شاو مو شردت ذدر شاه(
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 افزایش نرخ محصولات

ی   رااا و نیتو ا  مداا او یل شمممردت وایاایو لواه و افزاد  قیتت ادی لر ل  ر یت م شممماه اثر  ذای مو ل شممما
ای  مدیا نی    1399 رف ل اسمممتو ا  ی لسممم    ید  و لل شمممردت ه ر دسممم ی و ی  ق مو 42،000ای   1399م ه 

شمممردت مع اس ای  نیت دی لواه اسمممتو ام  ای ی لسممم    و ن دیز شممم ها نرو  ردا د رد د ایی و ای قیتت ه ر 
 ردا ه ر شمممردت مو ل شممماو ل  یدزل لل یغییر نرو ای  و افزاد  هزد ل مداا ن دین هسممم یم دل لل ا یت نی 

% ایآذی 50%ای مرااا م ه و 26%ای ییر م ه، 30او یل شمممردت، نرو فروش محصمممددن ای سمممل ندلت لل یریی  
 افزاد  د ف ل استو م ه

مقری  رادا دسممم یک ه ر ید یا شممماه ل  مداا او یل ای   1399آل    10لر اسممم ا ن مل سممم  ا ی ظیم ل  ای مدیو 
ای   نیت دی، ای   ی دب ضدالط س  م   زت دت د  ا    و ید یا د  ا   ، مخروط لر اد  ل ید یا و فروش آ

 ه ر ید یار قیتت  ذایر  رااو س م نل ز مع یج ین ثیت  راا یاس  یدسط وازا

 نکات

  شردت ای نظر اایا لل م ظوی ی تیت و ازرار ارخ یدسعل و ز د یرر ا   روج وزل نقا، سرم دل  دا
%( ا  محت  ممممرف 200می یو  ید س )افزاد  سممممرم دل  6،540،000می یو  ید س لل  2،180،000یا ا  

م ل  سممممم   زق یقام و  ممممماوی سممممم  م ز دزه لرار سممممم  ماایا  او یل د  مط  ی ن و آویاه نقار سممممم  
 س  ماایا  افزاد  اهاو یدضیح ن لیخ ر ادن افزاد  سرم دل ای ف دت نیوست ذدر  راداه استو 

   ین سمم دنل اسممت و لرآویا  14،000ادن ارخ یدسممعل لل م ظوی افزاد  ظرفیت ید یا شممردت لل میزا
% آ  ا  100% ظرفیت ل ره لراایر ای سمم س اوس و 85ل   1401ل ره لراایر ا  آ  ا  اایدی خممت شممردت 

 ل شاو س س اوم لل ل ا مو

  ا    15-14-13او ددت د ددی انداع ی در یااد س سممممدایر ید گ ه ر  1400ایادی خممممت م ه  26ای ی یدخ
لواه دل ای ز س ز ضمممممر ام    ثیت شممممم مت د ده دی  27یغییر د فتو  روه د ددی  27لل  21او ددت 

د ه  وایاان ادن اسممممم ل ل  یدزل لل  یراو وایاان لرار آن   مقاوی نیواه و لل آن   ای  ی صمممممیص نتو
 است لل نفع شردت مو ل شاو 16ا و 13آن ل عتاه ید یا شردت دس یک ه ر 

   شممردت دددر  1396 ق ند  ن جم یدسممعل و یار ادوا  عاا ت ای سمم س 159لر مع فیت ل ا ب م اه ل،
ل شمممما و سمممم  م   امدی م  ی یو ا  نراا ت م  ی ن عت  را مع ف مو 1396ی   1389ی در لرار سمممم    ر 

ید س لل ا ار هر سمم م( ای  458می ی یا ید س مع اس  1000مو ل دسممت می  غ اید ف و یا عدان اهاو )
در ی در اااه دل مدیا اع راض یجادا نظر ادوا  عاا ت ااایر یار لل یا ااع ر دد  4شممممممعیل  98سمممممم س 

 شردت قرای  رف ل استو 

 



 

6 
 

 های آتی برآورد سود سال   

م ه ا  سممممم س و لرار  7ای ممممما ظرفیت و لل مان  70ل  فرض ل ره لراایر ا  ارخ ل   1401ید یا سممممم س  -
 ل  ظرفیت د مت ای نظر  رف ل شاه است و میزا  فروش لرالر ل  ید یا مو ل شاو 1402س س 

م هل  6رو نسیت لل ن 1400% ای مرااا  15ل  فرض یشا  ای س س م  و ز یر محصددننرو فروش  -
لل ی  سمم  یشمما مداا او یل ل  یع دت مح فظل  ایا زاوس ای نظر  رف ل شمماه اسممت و لرار لقیل سمم    

 د یر  ح ظ شاه استو

نظر  رف ل ای  1400م هل اوم  6 ردا اواه لر اسمم ا آ ردن نرو شممردت ه ر  ادن  مم  ت لرار نرو  -
نرو  ردا د رد د مص دعو یشا اااه شاه استو  یدزل لل یشا ادیشاه است و ای س س ه ر آیو ل  

 نیز لر اس ا نرو ه ر لویا د د و هزد ل ه ر م  اا ای نظر  رف ل شاه استو

م هل شردت افزاد  ااش ل استو ل  یدزل 6نرو  ردا نخ و سیم ای  زایش ل  یدزل لل یغییر نرو ای   -
 ردا ادن مدیا افزاد  لل  ردا ل خو ا  اس یت ددیا ا  شردت م ااد یو و ل خو لل  دین وایاان، 

مع اس یشا ادی ای نظر  رف ل شاه   1402و  1401و هتچ ین س س ه ر  1400م هل اوم س س  6ای 
 استو 

 لل شرخ زاوس ذدت مو ل شاوس در مفروض ن  -

 مفروضات
م ه اوم 6

1400 
1400 1401 1402 

 44,000 35,717 30,000  ین -میزا  ید یا 
 %20 %10  %15 دس یک افزاد  نرو

 نرو فروش دس یک 
 می یو  ید س/ ین

767 726 825 990 

 1و2 1و2  1و2 ادی / دی د -د رد د ایی و
 1.7 1.7   1.7 ادی / دی د -د رد د مص دعو 
 300,000 250,000  230,000 ادی

 %25 %25 %30  اس تزا
 %25 %25 %40  یدیم
 %20 %30 %200  انرژر
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 لرآویار هر س م لل شرخ زاوس ذدت  داها لواو سدالادن یریی    

30/09/1399 ارقام به میلیون ریال 1400ماهه 6   1400/09/30 1401/09/30 1402/09/30 
  43,552,864   29,365,189   21,723,003  9,859,521 10,738,330 فروش

 (30,473,199)  (20,795,283)  (14,792,742) (6,695,078) (7,231,207) ل  ر یت م شاه د در فروش یف ل
  13,079,666   8,569,906   6,930,261  3,164,443 3,507,123 سود )زیان( ناخالص

 (2,742,819)  (1,877,189)  (1,195,002)  (481,887) (619,642) هزد ل ه ر عتدمو, ااایر و یخ یصیو
   ص س در ایاماه  )هزد ل ه ( ر 

 عت ی یو
91 140 - - - 

  10,336,847   6,692,716   5,735,259  2,682,696 2,887,572 سود )زیان( عملیاتی
 (746,980)  (842,092)  (727,151)  (414,869) (385,556) هزد ل ه ر م  و

ایاماه  و هزد ل ه ر     ص س در
 غیرعت ی یو

368,740 74,765 
 112,251   132,202   158,642  

  9,748,509   5,982,827   5,120,360  2,342,592 2,870,756 سود )زیان( خالص قبل از مالیات
 (1,694,389)  (1,110,565)  (876,419)  (524,619) (754,068) م  ی ن

  8,054,120   4,872,262   4,243,941  1,817,973 2,116,688 سود )زیان( خالص
  3,695   2,235   1,947  834 971 ریال -سود هر سهم 
 2,180,000 2,180,000 2,180,000 2,180,000 2,180,000 سرمایه

 

 تحلیل حساسیت سود 

  1400سال 

   س س  ح ظ شدا ل قیت ناه م ه ا   5ای ا لرار  10ای ا لل  15ای دییو دل افزاد  نرو دس یک ا
 ید س د ه  مو د لاو 1,780سدا هر س م لل 

 10 ای ا  7سدا هر س م یا نسیت لل س  یدو ن دل زاوا  ایی و و مص دعو ای ا یغییر نرو د رد د
 یغییر مو اها

  1402سال 

 5  می  هاو 1402ای ا ا  سدا هر س م ای س  یدو ن دل ای س س  18ای ا د ه  نرو فروش زاوا 
 5  ای ا  14یغییر ای نرو  ردا د رد د ایی و و مص دعو سدا هر س م ای س  یدو ن دل یا زاوا ای ا

 یغییر مو اهاو
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 نتیجه گیری

لریسو سدا آویر شردت ای س    ر آد اه نخ   ا  یو لل یشا لوا  سداآویر ل  مفروض ن ما نظر مو ل شاو 
قرای ید س (  13,300) ل  قیتت یو  هر س م وازا  8و6یح ی و ای محاواه  P/Eا ر  ل ل  سدا س س ز یر 

افزاد  ق لت یدزل سدا آویر ای اویه ه ر آیو، مو یدا  قیتت میگیرا ام  لل واسطل ارخ یدسعل شردت و 
ام  ل دا یدزل ااشت دل عتدم  شرد   ر ید یاد  اه دس یک  فع و یا لرار سرم دل  ذایر م  س  ای د لی دراو

و نگ هو لل ز شیل سدا فص و شردت ای اه فصت نت د   مو د  ا دا یا  ای اویا  ثی ن ای ر ، ن  نسیت ه ر
ای ا ای ندس   لواه استو ا یت عتاه ادن ایف ق  37ی   14ا یر نخ   میاها دل ز شیل سدا ن    ص ا  

ا لواه استو  ذعام آ ااس  ر نرو ی در و د  عق  اف  ا  نرو ی در ا  مداا او یل لل واسطل ا      ر قیت گذایر 
نتی دا  سدا محقق شاه ای دک فصت یا لل فصدس آیو س س نسیت ااا و ل  یدزل لل زس سیت ل در سدا 

  ل دا نرو ه ر ی در یا انی س دراو ،آویر لل افزاد  نرو 

 

 

 ۵، ایقل ۲۴آایا: ش رک غرب،  ی ل   ف  ی مقام، نصک 

 ۰۲۱-۸۶۱۷۵۰۹۶ی فن: 

 vistaamcس ی گرام : د ن 

 

 

 

 

 را  مجتدعل لواه و نی دا لل ی   دی می  ر ه ر ایارل شاه ای ادن یح یت  رف ً اداه و نظر یح یتلی و نی 
و ااصع ن و مفروض ن ادن  زایش مت ن است ای هر  حظل یغییر دراه و و سرم دل  ذایر ل شایصتیم 

 .مسئد ی و ا  ل لت لل یو  یس نو آن   م دزل شردت سیا راانو ودس   نتو ل شا

 سلب مسئولیت

https://t.me/vistaamc

