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برابربین‌بانکیبهرهنرخدرصد،5.30بابرابرمتحدهایالاتماهه3خزانهاوراقبهرهنرخسپتامبرماهدرا،داده‌هآخرینبامطابق▲
.استبودهدرصد3.67آگوستماهدرکشوراینتورمنرخودرصد5.33با

درماههسهخزانهاوراقبهرهنرخ پایینسطحمثالعنوانبه.داردتجاریچرخه‌هایوتورمنرخدرتوجهیقابلتأثیربهرهنرخ▲
ریسکبردرستنظارتوقانون‌گذاریعدمهمچنینو(بودرزروفدرالپایینبهرهنرخازناشیکه)2003سال

ایالاتمرکزیانکبنتیجهدرشد؛تورمنرخافزایشسببآنتبعبهوساختمانصنعتدرقیمتافزایشباعثوام‌گیرندگان
بهتوجهابوشدموجودوام‌هاینرخافزایشباعثاقداماین.نمودبازبازارعملیاتطریقازبهرهنرخافزایشبهاقداممتحده
همچنینورخدادینا.کردندنکولخودتعهداتایفایدرمشتریانازبسیاریبودند،متغیربهرهباوام‌هاازبزرگیبخشاینکه
ایالاتاقتصادبحران،ایننتیجهدر.گردید2007-2008سال‌هایاقتصادیبحرانوقوعسببقانون‌گذاریونظارتدرضعف
تأثیر.نمود(انبساطیسیاست‌های)بهرهنرخشدیدکاهشبهاقداممتحدهایالاتمرکزیبانکوشدعمیقرکوددچارمتحده

.استمشخصنیز2009سالتورمافزایشدرسیاستاین
ازمختلفکشورهایمرکزیبانک‌هایاقتصادی،رکودایجادنتیجهدرو19-کوویدهمه‌گیریدلیلبه2020سالابتدایدر▲

افزایشببسانبساطیسیاستاین.نمودند(بهرهنرخشدیدکاهش)انبساطیسیاست‌هایاخذبهاقداممتحدهایالاتجمله
بهرهنرخافزایش)نموده‌اندخودبهرهنرخ‌هایافزایشبهاقداممرکزیبانک‌هایآنکنترلبرایحاضرحالدرکهشدتورم
سیاستتغییرصرفاًداشتتوجهباید.استشدهدرصد3.67تاتورمکاهشباعثکه(2022اواخرازماههسهخزانهاوراق
می‌کنددنبالرامنفیبهرهنرخسیاست2016سالازژاپنمثالعنوانبهندارد،پیدرراانتظارموردنتیجههمیشهبهره،نرخ
.استنرسیدهاقتصادیرشدافزایشدرخودهدفبهکماکانولی

بیشترستگیهمباینشودکمتراوراقسررسیدهرچهوداردخزانهاوراقنرخبازیادیهمبستگینیزبانکیبینبهرهنرخ▲
افزایشاوراقسررسیدهرچهواستبیشترهفته‌ای4قرضهاوراقبهرهنرخازبین‌بانکیبهرهنرخمعمولطوربه.می‌شود
ماننداست؛شتربیخزانهاوراقنرخازبین‌بانکیبهرهنرخمواقعیدرداشتتوجهباید.می‌شودکم‌رنگ‌تررابطهاینمی‌یابد

.یافتافزایششدتبهاقتصادریسکمالی،بحرانعلتبهکه2007-2008سال
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نرخ‌اوراق‌خزانه‌سه‌ماهه تورم نرخ‌بهره‌بین‌بانکی

متحدهایالاتبهرهنرخ‌های
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متحدهایالاتدربهرهنرختغییرات

5.25بازهدربهرهنرخنتیجهدروندادتغییررابهرهنرخسپتامبر20درخودجلسهآخریندرمتحدهایالاتمرکزیبانک▲

زایشافکارزارشروعازپس(ژوئنماهدرتوقفاولین)بهرهنرخافزایشدرتوقفدومیناین .شدمتوقفدرصد5.50الی
.است2022مارسماهازبهرهنرخ

:قبلماهتورم)رسیددرصد3.67سطحبهویافتافزایشآگوستماهدرکاهش،متوالیماه13ازپسمتحدهایالاتتورم▲
قیمتافزایشباامامی‌باشد2022مارسماهازبهرهنرخافزایششروعنتیجه2022جولایازتورمکاهش.(درصد3.2
یکحداقلرزرودرالفسیاست‌گذارانسخنانبهتوجهبااستذکربهلازم.استشدهبیشترتورمرویبرفشارگازونفت

.نیستذهنازدوربهرهنرخدیگرافزایش
دردیگرزایشافیکهنوزسیاست‌گذارانکهمی‌دهدنشانرزروفدرالسویازشدهمنتشرنرخپیش‌بینی«نقطه‌اینمودار»▲

2025و2024سال‌هایدربهرهنرخپیش‌بینی‌هایجدید،گزارشدراستذکرشایانمی‌کنند،پیش‌بینیراجاریسال
دارندتظارانرزروفدرالسیاست‌گذارانمی‌دهدنشانکهاستسیگنالیامرایناست؛یافتهافزایشدرصدنیمهرکدام
.بمانندباقیبالاطولانی‌تریمدتبراینرخ‌ها

باقینفرتهف.دارندراجاریسالدرنرخدیگرافزایشیکانتظارفدرالآزادبازارکمیتهدرسیاست‌گذاران19ازنفر12▲
.می‌کنندپیش‌بینیرانرخ‌هاماندنثابتمانده
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رزروفدرالنقطه‌اینمودار

لندمدتبوسالهرپایاندربهرهنرخازبانکایناعضایپیش‌بینی‌هاینشانگررزرو،فدرالبهرهنرخنقطه‌اینمودار▲
بازه‌یمیانگیننشان‌گرنقطههرکهبودخواهندنفر19اعضاءهمهکردنشرکتدرصورتنظرسنجیایناعضای.می‌باشد
.استنفریکتوسطشدهپیش‌بینی

درحاضرحالدربهرهنرخ)استانتظارمورد2023سالپایانتابهرهنرخدردیگرافزایشیکحداقلنمودار،بهتوجهبا▲

.(استشدهبیش‌بینی5.75–5.5بازهدر2023پایاندرشدهپیش‌بینیبهرهنرخمیانهامامی‌باشددرصد5.50–5.25بازه
بنابرایناست،شدهکم‌رنگ‌تر2024پایانتارزروفدرالسیاست‌هایبودنموفقیت‌آمیزوتورمازخروجبهامیدهمچنین▲

.استیافتهافزایش2025آنتبعبهو2024پایانتابهرهنرخازرزروفدرالعضوایالتیمرکزیبانک‌هایاعضایپیش‌بینی

.نگرفتصورتپیش‌بینی2026سالبرایژوئنماهجلسهدراستذکرقابل*
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متحدهایالاتاعتباریشکاف

بانرخایناختلاف.استAAAاعتباریرتبهدارایشرکت‌هایقرضهاوراقنرخمتحده،ایالاتدرمهمبهرهنرخ‌هایدیگراز▲
مشاهدهکههمانطور.استاعتباریریسکازناشیکهمی‌شناسند*اعتباریشکافعنوانبهراساله10خزانهاوراقنرخ

.می‌یابدافزایشاعتباریشکاف،2007-2009سالرخدادمشابهشرکت‌هااعتباریریسکافزایشبامی‌شود
بهحاضردرحالسرمایه‌گذارانگفتمی‌تواندرنتیجهدارد؛قراراخیرسال20دامنهپایین‌تریندراختلافاینحاضرحالدر▲

.هستندخوشبینشرکت‌هااینآینده

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

صد
در

*Credit Spread

55.1برابر2022سالپایاندرمتحدهایالاتدرمعاملهقابلثابتدرآمدبااوراقبازارارزشتخمین‌ها،وآمارآخرینبراساس▲

.استمشاهدهقابلزیرنموداردرتفکیکبهبازاردرموجوداوراقازیکهرارزش.استبودهدلارتریلیون
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(:MM)بازار پول  1,241

(:ABS)اوراق بهادار با پشتوانه دارایی  1,585

(:Agency)اوراق قرضه نهادهای تحت حمایت  1,936

(:Munis)اوراق قرضه شهرداری ها  4,016

(:Corporate)اوراق قرضه شرکتی  10,224

(:MBS)اوراق بهادار با پشتوانه رهنی  12,202

(:(US Treasuryاوراق خزانه  23,934

:جمع کل 55,137

متحدهایالاتثابتدرآمداوراقبازاراندازه
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متحدهایالاتثابتدرآمداوراقبازاراندازه

یکسالطیحدهمتایالاتدر(شدهسررسیداوراقازکسربه)شدهمنتشرثابتدرآمدبابهاداراوراقمبلغنشانگرزیرنمودار▲
.استاخیر

،(دلارمیلیارد119)%17.4،(دلارمیلیارد332)%48.6ترتیببهABSوUST،MBS،Corporates،Munis،Agencyاوراق▲
راانتشارخالصارزشاز(دلارمیلیارد24)%3.5و(دلارمیلیارد94)%13.8،(دلارمیلیارد38)%5.6،(دلارمیلیارد76)11.1%
.دادنداختصاصخودبهآگوستماهدر
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UST-خزانهاوراق MBS-رهنیوامپشتوانهبابهاداراوراق

Corporates-شرکتیقرضهاوراق Munis-شهرداری‌هاقرضهاوراق

Agency-دولتحمایتتحتحقوقیشخصیت‌هایقرضهاوراق ABS-داراییپشتوانهبابهاداراوراق
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متحدهایالاتخزانهاوراقانتشار

.استمشاهدهقابلزیرنموداردرگذشتهماه12طیآمریکاخزانهاوراقکیفیتو مقدار▲
بلندمدتخزانهاوراق،(دلارمیلیارد250)%10.8میان‌مدتخزانهاوراق،(دلارمیلیارد1985)%85.7کوتاه‌مدتخزانه اوراق▲

اختصاصخودبهشدهمنتشرخزانهاوراقارزشاز(دلارمیلیارد24)%1شناور،نرخباخزانهاوراقو(دلارمیلیارد58)2.5%

.دادند
هفته،52تاBill،4اوراقسررسیداست؛آن‌هاسررسیدزماندرBondوBill،Noteاوراقاصلیتفاوتاستذکربهلازم ▲

.می‌باشدساله30وBond20اوراقوسال10تاNote2اوراق
مقداریوتورماندازهبهآنبازدهکهاستخزانه‌ایاوراقTIPS(Treasury Inflation-Protected Securities)همچنین▲

.اشدمی‌بتورمنرخورقهاینتصادفیمتغیرواقعدر؛(استتورمازمصوناصطلاحاً)استآنازکمتریاواضافه‌تر

▲FRN(Floating Rate Note)مرجعنرخیکبابرابربازدهاینوداردمتغیربازدهکهاستاوراقی(مثلUST،LIBORو...)و
.می‌باشدآنازکمتریاواضافه‌ترمقداری
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Bills-اوراق خزانه کوتاه مدت  Notes-اوراق خزانه میان مدت  Bonds-اوارق خزانه بلند مدت 

TIPS-اوراق خزانه مصون از تورم  FRNs-اوراق خزانه با نرخ شناور 
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متحدهایالاتخزانهاوراقخارجینگه‌دارندگان

کشورهایتملکتحتموجودخزانهاوراقکلازدرصد30حدودمتحده،ایالاتخزانه‌داریگزارشآخرینبامطابق▲
صدردرخارجیکشورهایتملکتحتاوراقکلازدرصد9و15،11باترتیببهانگلستانوچینژاپن،.داردقرارخارجی

.دارندقرارجدولاین
ترتیبهب(متحدهایالاتخزانهاوراقدارندگانبزرگتریناز)عربستانوچینژاپن،کشورسهجولای،بهمنتهیماه12در▲

.فروخته‌اندراخودتملکتحتاوراقاز%10.2و12.5%،9.6%
ایندر.باشدورکشایندرتورمکنترلدلیلبهبهرهنرخافزایشاحتمالافزایشمی‌تواندژاپندراتفاقایندلایلازیکی▲

توجهبامچنینهمی‌افتد،خطربهخارجیسرمایه‌گذارواقعیبازدهویافتخواهدافزایشدلاربهنسبتژاپنینقیمتصورت
برایژاپنیندرسرمایه‌گذاری(%0.72تاگذشتهماهشش%0.26سطحاز)ژاپنساله10قرضهاوراقبازدهافزایش

.استشدهجذاب‌ترژاپنیسرمایه‌گذار

واوراقروشفبا"کهباشداینبهباوروکشورایناقتصادیرشدسرعتکاهشمی‌تواندفروشایناصلیمحرکچیندر▲
رحالدیابریکسعضوکشورهایدرکهدلارزداییهمچنین."گرفتراکاهشاینجلویمی‌توانداخلیسرمایه‌گذاری

.استموثرامراینبرنیزاستشدهپررنگ‌تر(عربستانمانند)عضویت
برمنفییرتأثوشودخزانهاوراقبازدهافزایشباعثمی‌تواندکهچرااست؛بااهمیتبسیارآمریکاخزانهاوراقفروشروند▲

.باشدداشتهتورمبارزروفدرالمبارزهفرآیند
قیمتکاهشنتیجهدروثابتدرآمددارایی‌هایشدنجذابباعثخزانهاوراقبازدهافزایشکهاستذکربهلازم▲

.شدخواهدکامودیتی‌ها

ژاپن

1,113

14% چین

822

11%

انگلستان

662

9%

دیگر‌کشورها

5,058

66%

(میلیارد‌دلار)نگه‌دارندگان‌خارجی‌اوراق‌خزانه‌ایالات‌متحده‌
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یوروناحیهدربهرهنرخ

 Main) بهرهنرخسپتامبر14در دیگرباردرصدیدوهدفتورمبهرسیدنوتورمبامبارزهراستایدراروپامرکزیبانک▲

Refinancing Operation)استدادهافزایش%4.5به%4.25ازرا.
نظربهبعیددیبعدورهدرنرخکاهشتورم،بربیشترفشارنتیجهدروگازونفتقیمتافزایشبهتوجهباحاضرحالدر▲

.می‌رسد
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12%

تورم

نرخ بهره

چیندربهرهنرخ

درورسیدهدرصد3.45سطحبهدرصدی0.1کاهشباآگوستماهدرچیندر(پایهوامنرخ)Loan Prime Rateیکسالهنرخ▲

.استماندهباقینیزسطحهمیندرحاضرحال

ساکوویدپسیاست‌هایراستایدرکهمی‌باشدکشورایناقتصادیرشدسرعتکاهشازجلوگیرینرخکاهشایندلیل▲

.استچیندولت

3.0%
3.2%
3.4%
3.6%
3.8%
4.0%
4.2%
4.4%



ایران

شدهتخاذامالیوپولیسیاست‌هایواقتصادیکلانمتغیرهای↙
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تورمونقدینگیپولی،پایه

درصدواحد0.5میزانبهبانکیشبکهسطحدرقانونیسپردهنسبتافزایش▲

برشدهصاءاحامتیازبامتناسباعتباریموسسه/بانکهرهایداراییمجموعخالصماهیانهرشدمجازحدابلاغوتعیین▲
شدههدف‌گذارینقدینگیاساسبروبانکیسلامتهایشاخصمبنای

ومقرراتازکنندهتخطیوناسالماعتباریموسساتوهابانکبرایدرصد15سقفتاقانونیسپردهنسبتافزایش▲
آن‌هاترازنامهرشدبرناظرضوابط

بازارسودنرخدالانمحدودهدروسیاستینرخحولبانکیبینبازاردرسودنرخهدایت▲

کاهش‌رشد‌نقدینگی‌از‌طریق‌اعمال‌سیاست‌های‌پولی‌بانک‌مرکزی

افزایش‌درآمدهای‌حاصله‌از‌صادرات‌نفت‌و‌گاز

کنترل‌تورم‌در‌ماه‌های‌اخیر
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تورمونقدینگیپولی،پایه

ریالمیلیاردهزار16,672مبلغبهونمودهتجربهرادرصدی75.1رشد،1402ماهفروردینبهمنتهییکسالطیپولحجم▲
.استیافتهافزایش

شکستهراودخرکوردماه،فروردیندرمی‌شود،محسوبتورمیانتظاراتبررسیدرمهمیعاملکهنقدینگیبهپولنسبت▲
.استرسیدهدرصد26بهو

نرخازجامعهانتظاراتدرشازحاکینسبتاینافزایشنقدینگی،اجزایدرشبه‌پولبهنسبتپولبالاترسیالیتبهتوجهبا▲
.استآتیماه‌هایدرتورم
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نسبت‌پول‌به‌نقدینگی

پولحجمرشد

3میزانکمترینکهرسیددرصد26.9بهجاریسالماهمرداددرنقدینگیرشدمرکزی،بانککنترلیسیاست‌هایاعمالبا▲
.می‌شودمحسوباخیرسال

کهبودهدرصد45جاریسالماهفروردیندرپولیپایهرشدمرکزی،بانکسویازشدهمنتشرداده‌هایآخرینبامطابق▲
و(1401ماهفروردینبهنسبتدرصدی98رشد)دولتیبخشازمرکزیبانکمطالباتخالصافزایشرشد،عاملعمده

استذکرشایان.استبوده(1401ماهفرودینبهنسبتدرصدی148رشد)بانک‌هاازمرکزیبانکمطالباتافزایش

.استیافتهکاهشجاریسالماهمرداددردرصد41بهپولیپایهرشدمرکزی،بانکگزارشاتطبق
افزایشمتعاقباًومرکزیبانکبهاعتباریموسساتوبانک‌هابدهیافزایشموجبهرچندمرکزیبانککنترلیسیاست‌های▲

ذکرشایان.استیدهگردتورمکنترلونقدینگیرشدسرعتکاهشموجبفزاینده،ضریبکاهشباولیکنشدهپولیپایه
.استیافتهکاهشماهشهریورپایاندردرصد39.5بهجاریسالماهفروردیندردرصد54.5ازتورماست

ترازنامهولینبودهاههمراقتصادبهپولتزریقبابانک‌هاقانونیسپردهنسبتافزایشوترازنامهرشدکنترلسیاستهرچند▲
السماهفروردینبهنسبتبانک‌ها،واشخاصنزدمسکوکواسکناسدرصدی45.9رشدازحاکیهمچنانمرکزیبانک
.گرددتورمنرخمجددافزایشسببمی‌تواندباشد،ادامه‌دارنیزبعدماه‌هایدراگرکهاستگذشته
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مرکزیبانکپولیسیاست‌های

سود،نرخرلکنتبرای(پولبازارمهمارکانازیکی)بانکیبینبازارازخودپولیسیاست‌هایاجرایجهتمرکزیبانک▲
.می‌بردبهره

:ازعبارتندمالینظام‌هایدربین‌بانکیبازارمهمکارکرددو▲
وجوهکسریدارایموسساتبهمازاددارایمالیموسساتازمطلوبشکلبهنقدینگیانتقال▲

ینقدینگمدیریتوسودنرخ‌هایراهبریطریقازپولیسیاستاجرایدرمرکزیبانکموثروفعالنقشایفای▲

.استخودمدنظرپولیسیاست‌هایاجرایجهتبازبازارعملیاتمرکزی،بانکمهمابزارهایازیکی▲

بانک‌هانزدمرکزیبانکنقدپولبا(دولتیعمدتاً)بهاداراوراقجایگزینییامبادله

بازارنیازدمورمنابعمیزاناساسبرمرکزیبانکتوسطبازبازارعملیاتهفتگیبرنامهطراحی
بازارایندرهدفسودنرخبهدستیابیبرایبین‌بانکی

انتقال)مرکزیبانکبه(دولتیعمدتاً)بدهیاوراقفروشبانک‌ها،نقدینگیکمبودصورتدر
(جاریسپردهافزایشصورتبه)نقدپولدریافتو(مرکزیبانکبهاوراقمالکیت

اوراقخریدایوبین‌بانکیبازاردربانک‌هاسایربهاستقراضبانک‌ها،نقدینگیمازادصورتدرو
جاریه‌سپردکاهشو(اوراقمالکیتگرفتناختیاردر)مرکزیبانکاز(دولتیعمدتاً)بدهی

عملیاتاجرایدراعتباریموسساتوبانک‌هابادولتیبهاداراوراقفروشیاخریدبهمرکزیبانکالزامعدم
سودنرخبهستیابیدجهت(انبساطییاانقباضی)سیاستیموضعاساسبرمرکزیبانکتصمیم‌گیریوبازبازار
هدف

بازبازارعملیات
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(Repo)بازخریدتوافق

کسری‌منابع‌مالی
بانک‌ها

دار‌وثیقه‌گذاری‌اوراق‌بها
د‌نز(‌اوراق‌بدهی‌دولتی)

بانک‌مرکزی

ت‌استقراض‌کوتاه‌مد
از‌بانک‌(‌روزه7)

مرکزی‌معادل‌اوراق‌
وثیقه‌شده

بازپرداخت‌اصل‌و‌
سود‌مبلغ‌وام‌در‌

سررسید

دربالاترقیمتیبهرااوراقاینبعداًفروشندهکهتوافقاینبااستبهاداراوراقازمجموعه‌ایفروش(ریپو)بازخریدتوافق‌نامه▲
.کردخواهدبازخریدمعینیزمان

بانکازاعتباریاتموسسوبانک‌هامحوروثیقهوغیرمستقیماستقراضنوعیبین‌بانکیبازاردر(ریپو)بازخریدتوافق‌نامه▲
.استمرکزی

عدم‌مشارکت‌یا‌مشارکت‌بسیار‌محدود‌بانک‌ها‌و

از‌با‌موسسات‌اعتباری‌غیربانکی‌در‌عملیات‌بازار‌ب

موضوع‌خرید‌اوراق‌توسط‌بانک‌مرکزی

و‌در‌نتیجه‌افزایش‌تقاضای‌بانک‌ها‌برای‌منابع‌مالی

درخواست‌اعتبار‌ازطریق‌توافق‌بازخرید

کاهش‌میزان‌ریپو

افزایش‌میزان‌ریپو

ود‌کفایت‌نقدینگی‌موج

در‌بازار‌بین‌بانکی

وجود‌کسری‌نقدینگی‌م

در‌بازار‌بین‌بانکی

بین‌بانکیبازاردر(Repo)بازخریدتوافق
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سودنرخدالان

بانک‌هادرمالیمنابعمازادوجود▲

(درصد23.69:نرخآخرین)بین‌بانکیبازارنرخبابانکیموسساتوبانک‌هاسایربهدادنقرض:1اولویت
(درصد17)سودنرخدالانکفنرخبامرکزیبانکدرقاعده‌مندسپرده‌گذاری:2اولویت

بانک‌هادرمالیمنابعکسری▲

(درصد23)بازخریدتوافقنرخباریپوبازخریدقراردادقالبدرمرکزیبانکازاستقراض.1اولویت
(درصد23.69:نرخآخرین)بانکیبینبازارنرخبااعتباریموسساتوبانک‌هاسایرازاستقراض.2اولویت
سقفودقاعده‌مناعتبارگیرینرخباقاعده‌منداعتبارگیریقالبدرمرکزیبانکازاستقراض.3اولویت

(درصد24)سودنرخدالان
شرایطدلیلبهآنکهمگرندارندقاعده‌منداعتبارگیریابزارازاستفادهبرایتمایلیبانک‌هاعادی،حالت‌در*

.باشندمرکزیبانکازبالاسودنرخبااعتباراخذبهمجبورخاصمالی
صورتخریدبازتوافققالبدرودولتیاسلامیمالیاوراقداشتناختیاردربهمشروطقاعده‌منداعتبارگیری*
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نرخ بازار بین بانکی حداقل نرخ توافق بازخرید مندنرخ اعتبارگیری قاعده مندنرخ سپرده گذاری قاعده 

نرخدرسوددالانینتعیبامی‌توانداماکندورودبانکیبینبهرهنرخکنترلدرمستقیمطوربهنمی‌تواندمرکزیبانک

.کندجلوگیریآنشدیدنوساناتازبانکی،بینبهره
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یبانکبینبازاردرمرکزیبانکپولیسیاست‌های

ماهشهریوردردرصد23.69وماهخردادانتهایدردرصد23.48به1401سالانتهایدردرصد23.14ازبانکیبینبهرهنرخ▲
یانقباضسیاست‌هایاعمالباهمزمانماه،شهریوردر.استرسیدهجاریسال(شهریور27درمنتشرهداده‌هایآخرینمطابق)

.بوده‌ایمبین‌بانکیبهرهنرخافزایششاهدمرکزی،بانک
توافق‌هایازسرکبهشدهپذیرفتهسفارش‌هایارزشمعادلمرکزیبانکبازبازارعملیاتدربازخریدتوافقاتارزشخالص▲

ید،بازخرتوافقاتطریقازمرکزیبانکواقعدر.استبودهریالمیلیاردهزار-269.7بابرابرماهشهریوردرشده،سررسید
.استنمودهاعمالانقباضیسیاستوجمع‌آوریرابانکیبینبازاردرموجودمنابعازریالمیلیاردهزار269.7

بازخریدقاتتوافپولیسیاستماندهدرتغییراتهمانمرکزیبانکبازبازارعملیاتدربازخریدتوافقاتارزشخالص▲
.می‌شودمحسوب

بابرابرماههریورشدرشده،سررسیدمبلغازکسربهشدهانجاماعتبارگیریارزشمعادلقاعده‌منداعتبارگیریعملیاتخالص▲
.استبودهخنثیطریقاینازمرکزیبانکعملیاتمجموعواقعدروبودهریالصفر

.ی‌شودممحسوبقاعده‌منداعتبارگیریپولیسیاستماندهدرتغییراتهمانقاعده‌منداعتبارگیریعملیاتخالص▲
وافق‌هایتارزشمقابلدرویافتهکاهشمرکزیبانکازقاعده‌منداعتبارگیریمیزاناخیرماهسهطیاستذکرشایان▲

.استیافتهافزایشبازبازارعملیاتدربازخرید
کاملاماه،ایندرورکشدرنقدینگیوتورمکنترلجهتبانکیبینبازاردرمرکزیبانکسیاستگفتمی‌توانمجموعدر▲

.استبودهانقباضی
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(به‌تفکیک‌حراج)عملیات‌بازار‌باز‌بانک‌مرکزی‌در‌بازار‌بین‌بانکی‌

خالص‌اعتبارگیری‌قاعده‌مند خالص‌ارزش‌توافق‌بازخرید نرخ‌بهره‌بین‌بانکی
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1402ماهشهریوردرمرکزیبانکبازبازارعملیاتجزئیات

(Repo)توافقات‌بازخرید‌

شماره‌
تاریخ‌حراجحراج

تعداد‌بانک‌ها‌و‌موسسات
اعتباری‌غیربانکی‌

شرکت‌کننده‌در‌حراج

ارزش‌
سفارش‌های
ارسال‌شده

ارزش‌
سفارش‌های‌
پذیرفته‌شده

مدت‌توافق‌
(روز)بازخرید‌

حداقل‌نرخ‌
دتوافق‌بازخری

نرخ‌بهره‌
یبین‌بانک

ارزش‌توافق‌
بازخرید‌
هسررسید‌شد

خالص‌ارزش‌
ریدتوافقات‌بازخ

23 1402/06/0620 1,1601,1607 23%23.57%1,1529 

24 1402/06/1320 1,203 1,2037 23%23.55%1,16538 

25 1402/06/2020 1,102 9537 23%23.62%1,208(255)

26 1402/06/2720 1,1568967 23%23.69%957(61)

(270) 4,2134,482 4,622جمع‌کل

هزار‌میلیارد‌ریال

اعتبارگیری‌قاعده‌مند

خالص‌تزریق‌نقدینگی شماره‌
تعداد‌بانک‌ها‌و‌موسسات‌تاریخ‌حراجحراج

د‌ارزش‌توافق‌بازخریارزش‌اعتبار‌گیریاعتباری‌استفاده‌کننده
سررسید‌شده

خالص‌
اعتبارگیری‌
قاعده‌مند

23 1402/06/062 150.0 15 23 

24 1402/06/132 2944(15)23 

25 1402/06/200 0.0 0.0 0 (255)

26 1402/06/271 23 23 0.0 (61)

(270) 670.0 67جمع‌کل
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بین‌بانکیبازاردرمرکزیبانکنقدینگیتزریقخالصروند

اعتبارگیریوریدبازختوافقاتقالبدرواخیرنیموسالیکطیبین‌بانکیبازاردرمرکزیبانکنقدینگیتزریقروند▲
.استمشاهدهقابلزیرنموداردرقاعده‌مند

خالص تزریق نقدینگیخالص اعتبارگیری قاعده مندخالص ارزش توافق بازخریدماه
1401/01(24)(0)(24)
1401/02(111)(0)(112)
1401/03(213)(1)(213)
1401/04(50)12 (38)
1401/0573 (9)64 
1401/06(14)(3)(18)
1401/07(8)3 (5)
1401/08(24)39 15 
1401/09335 (40)295 
1401/1068 (0)68 
1401/1162 5 67 
1401/12(418)131 (287)
1402/01183 25 208 
1402/02(119)(107)(225)
1402/03514 (66)448 
1402/04(213)(35)(248)
1402/05(131)(0)(131)
1402/06(270)0 (270)
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(ماهانه)خالص‌تزریق‌نقدینگی‌بانک‌مرکزی‌در‌بازار‌بین‌بانکی‌

خالص‌ارزش‌توافق‌بازخرید خالص‌اعتبارگیری‌قاعده‌مند
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بانکیبینبازاردرمرکزیبانکپولیسیاست‌هایروند

ریالمیلیاردهزار-1402،613دومماههسهدرریپوپولیسیاستماندهدرتغییراتمعادلبازخریدتوافقاتارزشخالص▲
نیزنخستماههششدر.داردبین‌بانکیبازاردرمرکزیبانکانقباضیسیاستاعمالونقدینگیجمع‌آوریازنشانکهبوده
.استگرفتهصورتبانکیبینبازارازمنابعجمع‌آوریریالمیلیاردهزار35مجموعدر

-35جاری،سالدومماههسهدرقاعده‌منداعتبارگیریپولیسیاستماندهدرتغییراتمعادلقاعده‌منداعتبارگیریخالص▲
182جاریالسنخستماههششطی.استبخشایندرمرکزیبانکانقباضیسیاستاجرایازحاکیوبودهمیلیاردهزار
.استشدهجمع‌آوریبین‌بانکیبازارازقاعده‌منداعتبارگیریطریقازمنابعازریالمیلیاردهزار

1402سالطی(شدهانجامبازخریدتوافقاتارزشخالصواعطاییقاعده‌منداعتبارخالصمجموع)نقدینگیتزریقخالص▲
بازارازمرکزیبانکریالیمیلیاردهزار218جمع‌آورینشانگرکهبودهریالمیلیاردهزار-218بابرابرماهشهریورپایانتا

بازارازمنابعبرداشتریالمیلیاردهزار321خالصصورتبهمرکزیبانکگذشته،سالاولماهششطی.استبانکیبین
.استداشتهمنابعتزریقریالمیلیاردهزار153دومماههششطیوبانکیبین

.استشدهجمع‌آوریبین‌بانکیبازارازمالی،منابعازریالمیلیاردهزار648مجموعدر،1402تابستانطی▲

1402نیمه اول 1402تابستان 1402بهار 1401نیمه دوم 1401نیمه اول نوع عملیات بازار باز

توافقات‌
بازخرید

 34,665 15,646 19,019 27,450 21,422ارزش‌سفارش‌های‌ارسال‌شده

ق‌ارزش‌سفارش‌های‌پذیرفته‌شده‌طبق‌تواف
بازخرید

18,260 22,391 13,521 15,236 28,758 

 28,793 15,849 12,944 22,375 18,599ارزش‌توافق‌بازخرید‌سررسید‌شده

‌های‌ارزش‌سفارش)خالص‌ارزش‌توافق‌بازخرید‌
(ید‌شدهپذیرفته‌شده‌با‌کسر‌از‌توافق‌های‌سررس

(339)16 578 (613)(35)

ی‌اعتبارگیر
قاعده‌مند

 7,667 186 7,481 3,209 2,818ارزش‌اعتبار‌گیری

 7,850 221 7,628 3,072 2,819ارزش‌توافق‌بازخرید‌سررسید‌شده

گیری‌ارزش‌اعتبار)خالص‌اعتبارگیری‌قاعده‌مند‌
(با‌کسر‌از‌سررسید‌شده

(1)137 (147)(35)(182)

(218)(648) 430 153(340)خالص تزریق نقدینگی به شبکه بین بانکی

هزار‌میلیارد‌ریال
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اعتباریموسساتوبانک‌هاسویازشدهارسالسفارشاتارزش

میلیاردهزار4,622اعتباریموسساتوبانک‌هامجموعدر،1402ماهشهریوردرمرکزیبانک26تا23حراج‌هایطی▲
مورد%23نرخحداقلباریالمیلیاردهزار4,213مبلغ،اینازونمودنددرخواستبانکاینبهبازخریدسفارشریال

.گرفتقرارمرکزیبانکپذیرش
اینبههشدارسالبازخریدسفارشدرخواست‌هایتمامیبامرکزیبانکجاریسالماهخردادانتهایازاستذکرشایان▲

میلیاردهزار409مجموعدرماه،شهریوردرشدهبرگزارپایانیحراجدودرولینمودموافقتبازبازارعملیاتدربانک
.نشدواقعمرکزیبانکپذیرشمورددرخواست‌هاازریال
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بازار‌باز‌بانک‌ارزش‌سفارش‌های‌ارسال‌و‌پذیرفته‌شده‌به‌تفکیک‌در‌قالب‌توافق‌بازخرید‌در‌عملیات
مرکزی‌از‌سوی‌بانک‌ها‌و‌موسسات‌اعتباری‌

ارزش‌سفارش‌های‌ارسال‌شده ارزش‌سفارش‌های‌پذیرفته‌شده
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اعتباریموسساتوبانک‌هادرسپردهنرخافزایش

سالانهعلی‌الحسابسودنرخسقفشد،ابلاغبانکیشبکهبه1401سالبهمن10درکهمرکزیبانکبخشنامهطبق▲
:گردیدمصوبشرحاینبهمدت‌دارسرمایه‌گذاریسپرده‌های

درصد5:عادیکوتاه‌مدتسرمایه‌گذاریسپرده▲
درصد12:ماههسهویژهکوتاه‌مدتسرمایه‌گذاریسپرده▲
درصد17:ماههششویژهکوتاه‌مدتسرمایه‌گذاریسپرده▲
درصد20.5:سالیکسررسیدبابلندمدتسرمایه‌گذاریسپرده▲
درصد21.5:سالدوسررسیدبابلندمدتسرمایه‌گذاریسپرده▲
درصد22.5:سالسهسررسیدبابلندمدتسرمایه‌گذاریسپرده▲
درصد23حداکثرغیربانکیاعتباریموسساتوبانک‌هاغیرمشارکتیعقودتسهیلاتسودنرخ▲
معادلشتریمباغیربانکیاعتباریموسساتوبانک‌هادرقرارداددردرجقابلمشارکتیعقودانتظارموردسودنرخ▲

درصد23
.نندنمی‌کرعایترابخشنامهایننقدینگیمشکلاتدلیلبهعملدرکشوربانک‌هایشده،انجامبررسی‌هایطبق▲
نرخغییراتتروندبررسیبراینمی‌شود،منتشرکشوردربانکیسپردهنرخازروزبهورسمیداده‌هایآنکهبهتوجهبا▲

شدهاجعهمرکدالسامانهدرثابتدرآمدباسرمایه‌گذاریصندوق‌هایشدهمنتشرگزارش‌هایبهعملدربانکیسپرده‌های
نرخثرحداکوبررسینمونهصورتبهسرمایه‌گذاریصندوق‌هایازتعدادیمنتشرهسپرده‌هاینرخراستاایندر.است

استذکرهبلازم.گردیدثبتموجودبانکیسپرده‌هاینرخازشاخصیعنوانبهصندوق‌هااینباقراردادطرفسپرده‌های

درکنونیطشرایبررسیوگذشتهمدت‌دارسپرده‌هایننمودنلحاظگزارشات،دربانکیسودنرخ"حداکثر"انتخابعلت
.استبودهبانک‌ها

26.9بهگذشتهسالماهفروردیندردرصد22.2ازمنتخب،سرمایه‌‌گذاریصندوق‌هایشدهثبتسپرده‌هاینرخمتوسط▲

.استبانکیمصوبسپردهنرخازبالاترکهاستیافتهافزایشجاریسالماهمرداددردرصد
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اعتباریموسساتوبانک‌هادرسپردهنرخافزایش

ترازکنترلونقدینگیجمع‌آوریجهتآن‌هاتلاشوبانک‌هادرنقدینگیکمبودازحکایتبانکیسپرده‌هاینرخافزایش▲
.داردخودعملیاتی

وق‌هایصندتمامیبازدهنرخمتوسطاخیر،نیموسالیکحدودطیمی‌شود،مشاهدهنموداردرکههمانطوردیگرسویاز▲
صندوق‌هایآنکهبهتوجهبا.استرسیدهدرصد21.8بهویافتهافزایشدرصد2.5ثابتدرآمدباسرمایه‌گذاری
هستند،ثابتدرآمدبابهاداراوراقدرخودپرتفویازدرصد80حداقلسرمایه‌گذاریبهملزمثابتدرآمدباسرمایه‌گذاری

.استثابتدرآمدبابهاداراوراقبازدهیرشدازحاکیافزایشاینگفتمی‌توان
گذشتهادواردرهکاستبلندمدتیاوراقدرگیرثابتدرآمدباسرمایه‌گذاریصندوق‌هایپرتفویازبخشیداشتتوجهباید▲

بازدهدرزمانیهوقفباثابتدرآمدبابهاداراوراقسایرمتعاقباًوبانکیسپرده‌هاینرخافزایشجهتهمینبهوشدهخریداری
.می‌شودنمایانصندوق
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متوسط‌نرخ‌بازده‌یکساله‌صندوق‌های‌سرمایه‌گذاری‌با‌درآمد‌ثابت

متوسط‌حداکثر‌نرخ‌سپرده‌در‌صندوق‌های‌سرمایه‌گذاری‌با‌درآمد‌ثابت‌منتخب

چارک‌سوم‌بازده‌صندوق‌های‌سرمایه‌گذاری

.دارندکمتریبازدهیمابقیوسومچارکازبیشتربازدهیسرمایه‌گذاری،صندوق‌هایچهارمیک*
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اسلامیمالیتأمیناوراقمعاملات

بهراخودتملکتحتبدهیاوراقریالمیلیاردهزار376خالصصورتبهمرکزیبانکجاری،سالدومماههسهطی▲
دراوراقفروشمبلغاینازریالمیلیاردهزار223.استنمودهپیاده‌سازیراخودمدنظرانقباضیسیاستورساندهفروش

.استبودهماهشهریور
نمودهخریداریاسلامیمالیتأمیناوراقریالمیلیاردهزار99مجموعدرمرکزیبانکگذشته،سالدومماههسهطی▲

.بود
اسلامیمالیتأمیناوراقریالمیلیاردهزار64خالصصورتبهمرکزیبانک،1402ابتداییماهششطینمودارمطابق▲

.استهیافتکاهشمیزانایناوراقبیشترفروشباوماهشهریوردرمی‌شود،مشاهدهکههمانطورکهنمودهخریداری
.استداشتهمنابعبرداشتواوراقخالصفروشریالمیلیارد255مبلغگذشته،سالابتداییماهششطیمرکزیبانک▲

64,181

(431,270)

(800,000)

(600,000)

(400,000)

(200,000)

200,000

400,000

600,000

ال
‌ری
رد
لیا
می

1402اوراق‌تأمین‌مالی‌اسلامی‌از‌ابتدای‌سال‌خالص‌خرید‌تجمیعی

بانک‌مرکزی

صندوق‌ها

بانک‌ها

سایر

دولت

حلماینازوداشتهاسلامیمالیتأمیناوراقفروشخالص،صورتبهریالمیلیاردهزار431معادلدولتجاری،سالدر▲
.استگرفتهصورتتابستاندرتماماًدولتمالیتأمیناستذکربهلازم.استنمودهمالیتأمین

14جاریسالدردولتمالیتأمین.استداشتهاوراقخالصفروشریالمیلیاردهزار503دولتگذشته،سالاولنیمهدر▲
.استیافتهکاهشگذشتهسالمشابهزمانمدتبهنسبتدرصد

اینوبوده‌انداعتباریموسساتوبانک‌هامرکزی،بانکودولتاوراقخریدارعمدهمی‌شود،مشاهدهنموداردرکههمانطور▲

.هستندروبروفراوانینقدینگیمشکلاتبابانک‌هاکهحالیستدر

بانک‌مرکزی

دولت
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جاریسالدرشدهانجامدولتیحراج‌هایآمار

آمار اوراق تأمین مالی دولتی منتشر شده در شش ماهه نخست سال جاری

ماندهارزش کل اوراق فروش رفته طی حراج های انجام شدهمبلغ قابل عرضهاوراق

 1 49 12950اراد‌

 3 67 13070اراد

 3 72 13175اراد

 5 75 13280اراد

 16 59 13375اراد

 1 49 13450اراد

 29 371 400جمع کل

(اراد)نقدیاوراقریالمیلیاردهزار400مجموعدرجاری،سالنخستماههششطیشدهانجامحراجمرحلههشتطی▲
.استرفتهفروشبهریالمیلیاردهزار371میاناینازوگرفتهانتشارمجوز

اراد،(ریالمیلیاردهزار50)138اراد،(ریالمیلیاردهزار11)133اراداوراق،1402ماهمهر4تاریخدرپیش‌رویحراجدر▲
.شدخواهندعرضه(ریالمیلیاردهزار70)140ارادو(ریالمیلیاردهزار80)139

هزار‌میلیارد‌ریال
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جاریسالدرشدهانجامدولتیحراج‌هایآمار

148ارزشبهمابقیوسرمایهبازاردر1402نخستماهششطیاوراقفروشمحلازشدهانجاممالیتأمینازدرصد60▲
صددرصداستذکرشایان.استبوده(اعتباریموسساتوبانک‌ها)پولبازارمحلاز(درصد40)ریالمیلیاردهزار

خریدیاعتباریموسساتوبانک‌هاوبودندسرمایهبازارازماه،شهریوردرشدهبرگزارحراج‌هایدراوراقخریداران
.نداشتند

.استبودهدرصد20.5جاری،سالحراج‌هایتمامیدراوراقاسمیسودنرخ▲
(هشتمحراج)آخرحراجدردرصد25.26بهاولحراجدردرصد24.76ازدولتمرابحهاوراقسررسیدتابازدهنرخمتوسط▲

.استیافتهافزایش

مجموع‌تأمین‌نقدی‌از‌بازار‌پول

148

40%

مجموع‌تأمین‌نقدی‌از‌بازار‌سرمایه

223

60%

1402مجموع‌فروش‌اوراق‌طی‌شش‌ماهه‌نخست‌سال‌
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تاریخ‌حراج

1402آمار‌حراج‌های‌دولتی‌انجام‌شده‌در‌سال‌

مبلغ‌عرضه ارزش‌کل‌اوراق‌فروش‌رفته نرخ‌سود‌اسمی متوسط‌نرخ‌بازده‌تا‌سررسید
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ماهشهریوردرشدهبرگزاردولتیحراج‌هایآمار

شماره 

حراج
مبلغ عرضهنام اوراقتاریخ حراج

ارزش سفارش های 

پذیرفته شده توسط 

وزارت امور اقتصاد و 

دارایی

ارزش اوراق فروش 

رفته به سایر 

خریداران در بازار 

سرمایه

ارزش کل اوراق 

فروش رفته

نرخ سود 

اسمی

نرخ بازده تا 

سررسید

5 1402/06/07

%25.40%20.5 5.4 5.4 0.0 1۳261.52اراد

%25.70%20.5 9.9 9.9 0.0 1۳۳73.16اراد

%24.60%20.5 0.6 0.6 0.0 1۳450.0اراد

6 1402/06/14

%25.40%20.5 10.0 10.0 0.0 1۳255.8اراد

%25.70%20.5 2.4 2.4 0.0 1۳۳62.5اراد

%24.60%20.5 7.8 7.8 0.0 1۳449.4اراد

7 1402/06/21

%25.40%20.5 4.8 4.8 0.0 1۳245.1اراد

%25.70%20.5 4.9 4.9 0.0 1۳۳59.9اراد

%24.60%20.5 5.9 5.9 0.0 1۳441.4اراد

8 1402/06/28

%25.40%20.5 37.6 37.6 0.0 1۳240.0اراد

%25.70%20.5 40.6 40.6 0.0 1۳۳54.7اراد

%24.60%20.5 34.4 34.4 0.0 1۳435.4اراد

%25.27 164.3 164.3 0.0-جمع کل

هزار‌میلیارد‌ریال



شرکت سرمایه گذاری مدیریت سرمایه مدار 140229شهریور ماه |1شماره |سال اول  متغیرهای کلان اقتصادی

بدهیاوراقانتشاردردولتعملکرد

انمیاینازوگرفتهانتشارمجوزدولتمالیتأمیناوراقریالمیلیاردهزار400مجموعدرجاریسالنخستماههششدر▲
.استرفتهفروشبهریالمیلیاردهزار371

مبلغاینازکهنمودهتسویهرابدهیاوراقبخشدرخودتعهداتازریالمیلیاردهزار1,010دولتجاری،سالابتدایاز▲
.می‌باشداوراقسودتسویهبهمربوطمابقیواوراقمبلغاصلتسویهبهمربوطریالمیلیاردهزار744

مبالغتأمینانگرنشکهاستدولتتسویه‌شدهتعهداتمجموعازکمترمراتببهجدیدبدهیاوراقانتشارتوجه،جالبنکته▲

.می‌باشد(...ومالیات)دولتدرآمدهایسایرمحلازتعهداتاین
غیرنقدیاوراقریالمیلیاردهزار460جاری،سالنخستماهششطیایران،فرابورساطلاعیه‌هایبامطابقاستذکرشایان▲

.استشدهعرضهفرابورسمالینوینابزارهایبازاردر(اسلامیخزانهاسناد)
تنهااشد،می‌بشدهمنتشراوراقبا(نقدیصورتبه)دولتشدهتسویهتعهداتمقایسهجهتروبرونمودارکهآنجاییاز▲

.استشدهذکرنموداردرنقدیاوراق

400 371 

744 

266 

0

200

400

600

800

1,000

1,200

کل‌تعهدات‌تسویه‌شده (اراد)انتشار‌اوراق‌نقدی‌دولت‌ (اراد)فروش‌اوراق‌نقدی‌دولت‌

ال
‌ری
رد
لیا
‌می
زار

ه

تسویه‌اصل‌اوراق تسویه‌سود‌اوراق‌



1402شهریور ماه |1شماره |سال اول شرکت سرمایه گذاری مدیریت سرمایه مدار متغیرهای کلان اقتصادی30

سررسیدتفکیکبهدولتیاوراقمانده

خواهندسررسیددولتیاوراقازریالمیلیاردهزار625جاری،سالسومماهسهدر،1402ماهشهریور31داده‌هایبامطابق▲

.داردوجودنقدینگیجبرانجهتماه‌هاایندراوراقانتشارافزایشاحتماللذاشد؛

185,000 175,000 265,000 150,000 150,000 102,500 

1,027,500 

2,074,000 
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اراد اخزا

بودجهباعملکردمقایسه

2,210انتشارمجوزاقتصادیهماهنگیعالیشورایمصوباتوالحاقاتواصلاحاتهمراهبهبودجهقانون،1401سالطی▲
.رسیدفروشبهریالمیلیاردهزار1,668میان،اینازکهنمودصادررامالیتأمیناوراقریالمیلیاردهزار

آنازریالمیلیاردهزار400کنونتاکهاستنمودهپیش‌بینیراریالمیلیاردهزار1,870انتشارجاری،سالدربودجهقانون▲
بهآنازریالمیلیاردهزار371مبلغوگرفتهبهاداراوراقوبورسسازمانازانتشارمجوز،(اراد)دولتمرابحهاوراققالبدر

.استرفتهفروش
بازاردرود،بگرفتهانتشارمجوزگذشتهسالماهاسفنددرکهدولتخزانهاسنادریالمیلیاردهزار460نخست،ماهششطی▲

.استگرفتهصورت1401بودجهقانونقالبدراوراقاینانتشاراستذکرشایان.گردیدعرضهفرابورسمالینوینابزارهای

1,030,000 

1,870,000 
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371,220 
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مجوز‌انتشار‌گرفته

واگذار‌شده



ایران

سرمایهبازارازمالیتأمین↙

بدهیاوراقانتشارطریقازمالیتأمین↙



1402شهریور ماه |1شماره |سال اول شرکت سرمایه گذاری مدیریت سرمایه مدار تأمین مالی از بازار سرمایه32

سرمایهبازارازمنابعتجهیزوجذبارزش

سبتنکهگرفتهصورتسرمایهبازارطریقازمالیتأمینریالمیلیاردهزار2,048مجموعدر،1402سالابتداییماهپنجطی▲
.استداشتهرشددرصد42گذشتهسالمشابهمدتبه

نوعاز(ریالمیلیاردهزار890معادل)مابقیوسرمایه‌ایمالیتأمینریالمیلیاردهزار1,158معادلمذکورمبلغازدرصد57▲
.استبودهبدهی

رشدبابدهیابزارهایطریقازودرصدی36رشدباسرمایه‌ایابزارهایطریقازمالیتأمین،1402سالابتداییماههپنجطی▲
.استبودهروبروگذشتهسالمشابهمدتبهنسبتدرصدی51

1،152،354

2،269،273

4،632،560

850،201

3،036،496

1،158،497

1،006،762

2،202،377

2،548،215

587،359

2،983،831

889،714

1398عملکرد‌سال‌

1399عملکرد‌سال‌

1400عملکرد‌سال‌

1401ماهه‌نخست‌5عملکرد‌

1401عملکرد‌سال‌

1402ماهه‌نخست‌5عملکرد‌

ال
‌ری
رد
لیا
می سرمایه‌ای

بدهی

دربا)دلارمیلیون11,527معادلریالمیلیاردهزار1402،5,683ماهمردادانتهایدرفرابورسوبورس)بدهیبازارارزش▲
.استبوده(آزاددلارنرخگرفتننظر

درصد19(آزاددلارنرخگرفتننظردربا)دلاریارزشورشددرصد35اخیر،سالیکطیبدهیبازارریالیارزش▲
.استیافتهکاهش

اخیرایسال‌هطیسرمایه‌گذاریصندوق‌هایاحتساببدون(فرابورسوبورس)سهامبهبدهیاوراقبازارارزشنسبت▲
.استرسیدهجاریسالماهمردادپایاندردرصد6.5بهوداشتهرشدیبهروروند

.استبازارایننقششدنپررنگ‌ترازحاکیسهامبهبدهیاوراقبازارارزشنسبترشدبهروروند▲
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(دلار‌آزاد)ارزش‌دلاری‌بازار‌بدهی‌

(دلار‌نیمایی)ارزش‌دلاری‌بازار‌بدهی‌

(ورسبورس‌و‌فراب)نسبت‌ارزش‌بازار‌اوراق‌بدهی‌به‌سهام‌

بدهیاوراقبازاراندازه



شرکت سرمایه گذاری مدیریت سرمایه مدار 140233شهریور ماه |1شماره |سال اول  تأمین مالی از بازار سرمایه

اسلامیخزانهاوراقنرختغییرات

رایبسرمایه‌گذاریصندوق‌هایتقاضایوجوددلیلبه،(دولتیاوراقحراجشروع)ماهمردادتاجاریسالابتدایاز▲
نایبهرهنرخکاهشمتعاقباًواوراققیمتافزایششاهددولت،سویازجدیداوراقعرضهعدموخزانهاوراقخرید
.بودیماوراق

23.72بهجاریسالماهتیرپایاندرکهبوددرصد1401،25.68سالانتهایدراسلامیخزانهاوراقبهرهنرخمیانگین▲
.رسیددرصد25.69بهماهشهریورپایاندرودولتتوسطاوراقعرضهازپسودرصد

رسیدهدرصد25.9بهوداشتهافزایشدرصد1.1قبلماهبهنسبتماهشهریوردرخزانهاوراقبهرهنرخماهانهمتوسط▲
.است
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1402شهریور ماه |1شماره |سال اول شرکت سرمایه گذاری مدیریت سرمایه مدار تأمین مالی از بازار سرمایه34

بدهیاوراقانتشارمیزان

52)اسلامیخزانهاسنادریالمیلیارد460,000جاری،سالنخستماه5طیبهادار،اوراقوبورسسازمانداده‌هایطبق▲
بهاداراوراقریالمیلیارد145,523،(درصد24)دولتیمرابحهاوراقریالمیلیارد215,323،(منتشرهاوراقکلازدرصد
مشارکتاوراقریالمیلیارد33,800نهایتدرو(درصد4)گاماوراقریالمیلیارد35,068،(درصد16)شرکتیبدهی
.استشدهمنتشر(درصد4)بانک‌هاوشهرداری‌هادولت،

.استداشتهافزایشدرصد51گذشته،سالمشابهمدتبهنسبتجاریسالابتداییماه5طیمنتشرهبدهیاوراقمیزان▲

1,006,762

2,202,379
2,548,215

587,359

2,983,831

889,714

0

500,000

1,000,000

1,500,000
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3,000,000
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4,000,000

1398عملکرد‌سال‌ 1399عملکرد‌سال‌ 1400عملکرد‌سال‌ ماهه‌نخست‌5عملکرد‌

1401

1401عملکرد‌سال‌ ماهه‌نخست‌5عملکرد‌

1402

انتشار‌اوراق‌بهادار‌بدهی‌شرکتی انتشار‌اوراق‌سلف‌موازی‌استاندارد‌شرکتی اوراق‌مشارکت‌دولت،‌شهرداری‌ها‌و‌بانک‌ها‌

اوراق‌گام انتشار‌اوراق‌سلف‌موازی‌استاندارد‌دولتی اوراق‌اجاره‌دولتی

اوراق‌مرابحه‌دولتی اوراق‌منفعت‌دولتی اسناد‌خزانه‌اسلامی

انتشار‌اوراق‌بهادار‌بدهی‌شرکتی

145,523

16%

اوراق‌مشارکت‌دولت،‌شهرداری‌ها‌و‌بانک‌ها

33,800

4%
اوراق‌گام

35,068

4% اوراق‌مرابحه‌دولتی

215,323

24%

اسناد‌خزانه‌اسلامی

460,000

52%

ماهارزش‌تأمین‌مالی‌انجام‌شده‌از‌طریق‌ابزارهای‌بدهی‌از‌ابتدای‌سال‌جاری‌تا‌پایان‌مرداد



شرکت سرمایه گذاری مدیریت سرمایه مدار 140235شهریور ماه |1شماره |سال اول  تأمین مالی از بازار سرمایه

بدهیاوراقماندهارزش

اوراقبهمربوطمبلغاینازدرصد71کهبودهریالمیلیاردهزار6,689معادلماهمرداد‌پایاندربدهیاوراقماندهارزش▲
بهمربوطاوراقمابقیو(ریالمیلیاردهزار1,727)شرکتیاوراقبهمربوطدرصد26،(ریالمیلیاردهزار4,778)دولتی

.استشهرداری‌ها
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روند‌یکساله‌ارزش‌مانده‌اوراق‌بدهی‌منتشره‌به‌تفکیک‌ماهیت‌ناشر‌

دولتی شهرداری شرکتی

دولتی

4,778,323

71%

شهرداری

183,335

3%

شرکتی

1,727,225

26%

1402ارزش‌مانده‌اوراق‌بدهی‌منتشره‌به‌تفکیک‌ناشردر‌پایان‌مرداد‌ماه‌



ایران

سرمایهبازارازمالیتأمین↙

سرمایه‌ایاوراقانتشارطریقازمالیتأمین↙



شرکت سرمایه گذاری مدیریت سرمایه مدار 140237شهریور ماه |1شماره |سال اول  تأمین مالی از بازار سرمایه

سرمایه‌ایاوراقانتشارطریقازمالیتأمین
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عرضه‌اولیه‌سهام‌شرکت‌ها‌در‌بورس‌و‌فرابورس

(مجوزهای‌ارائه‌شده)از‌محل‌مازاد‌تجدید‌ارزیابی‌-افزایش‌سرمایه‌شرکت‌های‌سهامی‌عام‌

(مجوزهای‌ارائه‌شده)افزایش‌سرمایه‌شرکت‌های‌سهامی‌عام‌

(مجوزهای‌ارائه‌شده)افزایش‌سرمایه‌شرکت‌های‌سهامی‌عام‌

1,015,006

88%

از‌محل‌مازاد‌تجدید‌ارزیابی‌-افزایش‌سرمایه‌شرکت‌های‌سهامی‌عام‌

(مجوزهای‌ارائه‌شده)

105,440

9%

عرضه‌اولیه‌سهام‌شرکت‌ها‌در‌بورس‌و‌فرابورس

38,051

3%

ماه‌نخست‌سال‌جاری5ارزش‌تأمین‌مالی‌انجام‌شده‌از‌طریق‌ابزارهای‌سرمایه‌ای‌طی‌

سرمایهافزایشریالمیلیاردهزار1,015جاری،سالنخستماه5طیبهادار،اوراقوبورسسازمانداده‌هایطبق▲
مازادمحلاز-عامسهامیشرکت‌هایسرمایهافزایشریالمیلیاردهزار105،(شدهارائهمجوزهای)عامسهامیشرکت‌های

فتهگرصورتفرابورسوبورسدرشرکت‌هاسهاماولیهعرضهریالمیلیاردهزار38و(شدهارائهمجوزهای)ارزیابیتجدید
.استشدهانجامسرمایه‌ایابزارهایطریقازمالیتأمینریالمیلیاردهزار1,158مجموع،درکه

36گذشته،سالمشابهمدتبهنسبتجاریسالابتداییماه5طیسرمایه‌ایاوراقطریقازشدهانجاممالیتأمینمیزان▲
.استداشتهافزایشدرصد



1402شهریور ماه |1شماره |سال اول شرکت سرمایه گذاری مدیریت سرمایه مدار تأمین مالی از بازار سرمایه38

شدهانجاماولیه‌هایعرضه

.استشدهعرضهریالمیلیارد42,091ارزشبهسرمایهبازاردرشرکت13سهامجاریسالنخستماههششطی▲

بازارنام شرکتنماد
درصد سهام عرضه 

شده به عموم
مبلغ عرضه 

تاریخ عرضه(میلیارد ریال)

2,3871402/01/16%12دوم بورسپرداخت الکترونیک پاسارگادپی پاد
1,6931402/02/30%15دوم فرابورسدامپروری و کشاورزی فجر اصفهانزفجر
5,0771402/03/06%12دوم فرابورسبهار رز عالیس چنارانعالیس
1,3441402/03/10%15دوم فرابورسالماس حکمت ایرانیانوالماس
7,2861402/03/21%12دوم بورسگروه مالی شهرشهر
2,5501402/03/31%12دوم فرابورسنیان الکترونیکنیان
2,8361402/04/05%12اول فرابورستوسعه صنایع و معادن کوثرهکتوسع
1,2791402/04/14%11دوم فرابورسامهتولیدی مخازن گاز طبیعی آسیا نناما

9701402/04/21%9دوم فرابورسخمیر مایه رضویغمایه
3,9491402/04/28%2دوم فرابورسصبا فولاد خلیج فارسفصبا

2,4801402/05/16%12اول فرابورستوسعه فن افزار توسنفن افزار
5,7791402/05/25%10دوم فرابورسمولد نیروگاهی تجارت فارسبمولد

4,4601402/06/08%7دوم بورستامین سرمایه کاردانتکاردان

1 1 1 1
2 2

1 3
2

1

3
4

2

3

3

1
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سرمایه‌گذاریصندوق‌هایتعدادوارزش

در‌اوراق‌بهادار‌با‌درآمد‌ثابت

65.6%

اختصاصی‌بازارگردانی

18.6%

در‌سهام

12.7%

یدر‌اوراق‌بهادار‌مبتنی‌بر‌سپرده‌کالای

2.1%
سایر

1.0%

سهم‌بازار‌هر‌یک‌از‌صندوق‌های‌سرمایه‌گذاری
(بر‌مبنای‌ارزش‌خالص‌دارایی‌ها)

تعدادیشیوه سرمایه گذارنوع صندوق
کل ارزش خالص دارایی ها 

(میلیارد ریال)
درصد از کل

در‌اوراق‌بهادار‌با‌درآمد‌ثابت
%17.7 1,429,809 54قابل‌معامله

%47.9 3,869,638 77صدور‌و‌ابطال

در‌سهام
%8.8 707,790 49قابل‌معامله

%4.0 322,038 56صدور‌و‌ابطال
%18.6 1,507,067 81صدور‌و‌ابطالاختصاصی‌بازارگردانی

الاییدر‌اوراق‌بهادار‌مبتنی‌بر‌سپرده‌ک
%2.0 162,986 11قابل‌معامله

%0.1 4,605 3صدور‌و‌ابطال

مختلط
%0.2 12,219 4قابل‌معامله

%0.6 51,435 19صدور‌و‌ابطال

خصوصی
%0.0 519 1قابل‌معامله

%0.0 3,113 2صدور‌و‌ابطال

صندوق‌در‌صندوق
%0.1 5,171 2قابل‌معامله

%0.0 3,151 2صدور‌و‌ابطال
%0.0 2,432 6قابل‌معاملهجسورانه

%0.0 1,694 1قابل‌معاملهاملاک‌و‌مستغلات

%100 8,083,669 368جمع کل

بودریالمیلیاردهزار8,084جاری،سالماهشهریورپایاندرسرمایه‌گذاریصندوق‌هایدارایی‌هایخالصارزشمجموع▲
اختصاصیصندوق‌هایبهمربوطدرصد18.6ثابت،درآمدباسرمایه‌گذاریصندوق‌هایبهمربوطآنازدرصد65.6که

بهاداراوراقدرسرمایه‌گذاریصندوق‌هایبهمربوطدرصد2.1وسهامیصندوق‌هایبهمربوطدرصد12.7بازارگردانی،
.استبودهکالاییسپردهبرمبتنی
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1402سالدرجدیدصندوق‌های

یشیوه سرمایه گذارنوع صندوقتتاریخ آغاز فعالیمدیرنام صندوقردیف
تعداد واحدهای 

سرمایه گذاری شده

کل ارزش خالص 

ور دارایی ها در پایان شهری

(میلیارد ریال)ماه 

در‌اوراق‌بهادار‌با‌1402/06/05وکاسبدگردان‌آتیه‌تتوسعه‌فولاد1
درآمد‌ثابت

1,030 100,000,000صدور‌و‌ابطال

در‌اوراق‌بهادار‌با‌1402/05/09سبدگردان‌ثنااعتماد‌ارغوان2
درآمد‌ثابت

1,445 135,935,211قابل‌معامله

در‌اوراق‌بهادار‌با‌1402/05/09سبدگردان‌آرکاثروت‌افزون‌فاخر3
درآمد‌ثابت

4,379 416,017,000قابل‌معامله

52 49,999صدور‌و‌ابطالدانیاختصاصی‌بازارگر1402/04/31سبدگردان‌کاراراتااختصاصی‌بازارگردانی4

یتی‌تضمین‌اصل‌سرمایه‌گ5
دماوند

2,646 251,998,739قابل‌معاملهمختلط1402/04/31دتامین‌سرمایه‌دماون

8,259 778,370,000قابل‌معاملهدر‌سهام1402/04/21سبدگردان‌مفیدبخشی‌صنایع‌مفید6

7,239 696,794,838قابل‌معاملهدر‌سهام1402/04/07یسبدگردان‌فارابسهامی‌اهرمی‌جهش‌فارابی7

در‌اوراق‌بهادار‌با‌1402/04/03اسبد‌گردان‌ویستثابت‌آکام8
درآمد‌ثابت

1,007 99,953,654قابل‌معامله

اختصاصی‌بازارگردانی9
بازده‌معاملات

153 164,980صدور‌و‌ابطالدانیاختصاصی‌بازارگر1402/03/27کارگزاری‌دارا

اختصاصی‌بازارگردانی10
معاملات‌سرآمد

183 237,925صدور‌و‌ابطالدانیاختصاصی‌بازارگر1402/03/17هلدینگ‌سرآمد

یانبا‌تضمین‌اصل‌سرمایه‌ک11
ی‌مشاور‌سرمایه‌گذار
انپرتو‌آفتاب‌کی

194 191,343صدور‌و‌ابطالمختلط1402/03/17

12,660 1,257,235,794قابل‌معاملهدر‌سهام1402/03/17سبدگردان‌آگاهسهامی‌اهرمی‌شتاب‌آگاه12

در‌اوراق‌بهادار‌مبتنی1402/02/18سبد‌گردان‌آسمانطلای‌آسمان‌آلتون13
بر‌سپرده‌کالایی

1,743 208,826,784قابل‌معامله

3,069 2,176,621صدور‌و‌ابطالدانیاختصاصی‌بازارگر1402/02/06کارگزاری‌شهرشهراختصاصی‌بازارگردانی14

در‌اوراق‌بهادار‌مبتنی‌بر15
سکه‌طلا‌نهایت‌نگر

سبد‌گردان‌امید‌
نهایت‌نگر

در‌اوراق‌بهادار‌مبتنی1402/02/06
بر‌سپرده‌کالایی

927 107,504,907قابل‌معامله

222 169,299صدور‌و‌ابطالدر‌سهام1402/01/26همسبدگردان‌رایا‌سآرمان‌رایا‌یکم16

درین‌بها‌بازار17
زار‌سبدگردان‌بها‌با

پارس
در‌اوراق‌بهادار‌با‌1402/01/05

درآمد‌ثابت
6,309 555,053,566قابل‌معامله

در‌اوراق‌بهادار‌با‌1402/01/05یتمسبدگردان‌الگورراسا‌الگوریتم18
درآمد‌ثابت

975 975,464صدور‌و‌ابطال
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سهامدرسرمایه‌گذاریبرترصندوقده

صدور و ابطال: شیوه سرمایه گذاری

بازده یک سالهنام صندوقردیف
کل ارزش خالص دارایی ها  

(میلیارد ریال)

103.531,872مشترک‌دماسنج1
98.271,123مشترک‌نوید‌انصار2
92.231,408مشترک‌سبحان3
90.231,971مشترک‌آسمان‌یکم4
84.4325,682مشترک‌بانک‌خاورمیانه5
84.314,179آهنگ‌سهام‌کیان6
82.701,005مشترک‌ایساتیس‌پویای‌یزد7
81.215,940مشترک‌کارگزاری‌بانک‌ملی‌ایران8
80.175,809فیروزه‌موفقیت9

76.983,386زمرد‌آگاه10

(ETF)قابل معامله : شیوه سرمایه گذاری

بازده یک سالهنمادنام صندوقردیف
کل ارزش خالص دارایی ها  

(میلیارد ریال)

105.26158,619دارا‌یکمواسطه‌گری‌مالی‌یکم1
100.5697,974اهرمسهامی‌اهرمی‌کاریزما2
93.43160,288پالایشپالایشی‌یکم3
92.114,185داریوشثروت‌داریوش4
88.467,407آساسآسمان‌آرمانی‌سهام5
83.162,297ثمینثروت‌افزون‌ثمین6
82.583,728سلامسلام‌فارابی7
78.261,048آواآوای‌معیار8
78.0414,929سروسرو‌سودمند‌مدبران9

77.455,985ارزشارزش‌آفرین‌بیدار10

.استشدهمقایسهجداولایندرریالمیلیارد1000ازبیشدارایی‌هایخالصارزشباسرمایه‌گذاریصندوق‌های▲

صندوق های سرمایه گذاری
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ثابتدرآمدبابهاداراوراقدرسرمایه‌گذاریبرترصندوقده

صدور و ابطال: شیوه سرمایه گذاری

بازده یک سالهنام صندوقردیف
کل ارزش خالص دارایی ها  

(میلیارد ریال)

29.6719,881ارزش‌کاوان‌ایرانیان1
27.107,476مشترک‌صنعت‌و‌معدن2
24.4751,840در‌اوراق‌بهادار‌با‌درآمد‌ثابت‌امید‌انصار3
24.2913,088حکمت‌آشنا‌ایرانیان4
24.001,494مختص‌اوراق‌دولتی‌کاریزما5
23.8346,835امین‌آشنا‌ایرانیان6
23.5625,479در‌اوراق‌بهادار‌با‌درآمد‌ثابت‌اعتماد‌ملل7
23.1112,450امین‌انصار8
23.1093,265در‌اوراق‌بهادار‌با‌در‌آمد‌ثابت‌کاریزما9

22.9311,577شکوه‌اوج‌دماوند10

(ETF)قابل معامله : شیوه سرمایه گذاری

بازده یک سالهنمادنام صندوقردیف
کل ارزش خالص دارایی ها  

(میلیارد ریال)

38.087,124صایندگنجینه‌آینده‌روشن1
31.9719,919داریکاعتماد‌داریک2
30.241,848یارادر‌اوراق‌بهادار‌با‌درآمد‌ثابت‌آریا3
29.242,793مانیثابت‌مانی4
28.1824,291آکوردآرمان‌آتی‌کوثر5
28.1840,448سپرسپر‌سرمایه‌بیدار6
27.096,179ساحلمختص‌اوراق‌دولتی‌خلیج‌فارس7
26.9615,995تصمیمدر‌اوراق‌بهادار‌با‌درآمد‌ثابت‌تصمیم8
26.40130,432کارانوع‌دوم‌کارا9

26.2727,463لبخندلبخند‌فارابی10

.استشدهمقایسهجداولایندرریالمیلیارد1000ازبیشدارایی‌هایخالصارزشباسرمایه‌گذاریصندوق‌های▲

صندوق های سرمایه گذاری
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سرمایه‌گذاریصندوق‌هایدارایی‌هایترکیبروند

ه‌گذاریسرمایصندوق‌هایشرکت‌ها،سهاموسرمایهبازارمطلوبچنداننهروندبهتوجهباجاریسالابتداییماه‌هایطی▲
.دادندسوقثابتدرآمدبابهاداراوراقسمتبهبیشترراآن‌هاخود،مدیریتتحتدارای‌هایحفظجهت

نقدینگیجابه‌جاییشاهدسرمایه،بازارشاخصرشدباوماهشهریوردرمی‌شودمشاهدهنمودارهادرکههمانطور▲

.بودیمشرکت‌هاسهامسویبهثابتدرآمدبابهاداراوراقازسرمایه‌گذاریصندوق‌های
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ثابتدرآمدباسرمایه‌گذاریصندوق‌هایمعاملاتارزش

صندوق‌هایمعاملاتارزشنسبتافزایششاهدسرمایه،بازارکلشاخصافتباجاریسالماهمردادتاابتدااز▲

(تثابدرآمدوسهامیسرمایه‌گذاریصندوق‌هایوحق‌تقدمسهام،)معاملاتارزشکلبهثابتدرآمدباسرمایه‌گذاری

وکردحرکتسهامسمتبهثابتدرآمدسرمایه‌گذاریصندوق‌هایازنقدینگیشاخص،رشدباماهشهریوردر.بوده‌ایم

.یافتکاهشثابتدرآمدباسرمایه‌گذاریصندوق‌هایمعاملاتارزشنسبت

بهثابتدرآمدباسرمایه‌گذاریصندوق‌هایمعاملاتارزشنسبتوواحد2,121,212بهکلشاخصماه،شهریورپایاندر▲

.رسیددرصد41بهمعاملاتارزشکل
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نسبت‌ارزش‌معاملات‌صندوق‌های‌با‌درآمد‌ثابت‌به‌کل‌ارزش‌معاملات شاخص‌کل



اطلاعیه‌سلب‌مسئولیت

مدارمایهسرمدیریتسرمایه‌گذاریشرکتوبودهبررسیجهتصرفاًتهیه‌شده،گزارشمحتوای↙

.ندارددهعهبرگزارشایناطلاعاتبراتکاءباشدهانجاممعاملاتقبالدرمسئولیتیهیچگونه

ایجابامله،معپیشنهادسرمایه‌گذاری،راه‌حلارائهعنوانبهنمی‌تواندتنهاییبهگزارشاینمحتوای

تصمیمونههرگاتخاذبهترغیبیاومالیابزارهایسایریاوبهاداراوراقهرگونهفروشوخریدبرای

.گرددتلقیتجاریومالی

اینوکندیرتغیتحلیلمفروضاتبهتوجهبالحظههردرمی‌تواندگزارشاینمفروضاتواطلاعات↙

.نداردعهدهبهاطلاعاتاینبروزرسانیعدمقبالدرمسئولیتیهیچگونهشرکت
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