
ورسی گذاران بگیری سرمایهترین متغیرهایی که این روزها بر تصمیماز منظر شما به عنوان یک تحلیلگر بنیادی، مهم

 اند؟اند، کداماثر گذاشته

پذیری اند: نخست، نرخ بهره بالا که عملاً ریسکگذاران بورسی گذاشتهدر حال حاضر سه متغیر کلیدی بیشترین اثر را بر رفتار سرمایه

های سایه سنگین تنش وجودگذاری در بازار سهام را نسبت به بازار پول پایین آورده است. دوم، را کاهش داده و جذابیت سرمایه

های رفتاری قابل توجهی به بازار وارد کرده است. ژه احتمال ازسرگیری درگیری میان ایران و اسرائیل، که شوکژئوپلیتیکی، به وی

رگمی وکار را دچار سردتواند فضای کسباقتصادی می-سازی مکانیسم ماشه که به عنوان یک تهدید بالقوه سیاسیسوم، بحث فعال

 .کاری و تردید شودگذاران دچار نوعی محافظهگیری سرمایهاند تا تصمیمم دادهدست هبهاعتمادی کند. این سه عامل دستو بی

 

 هابیآس نیا ایوارد کرده؟ آ هیبه بازار سرما ییهابیچه نوع آس یستیونیصه میو رژ رانیا انیم ریروزه اخ ۱۲جنگ 

 م؟یکنیهستند که فکر م یزیاز آن چ دارتریپا ایزودگذرند 

 یجد یاداد بلکه ضربه شیرا افزا یاسیس سکیتنها رفعالان بازار، نه یذهن یوهایسنار نیتررمنتظرهیاز غ یکیعنوان جنگ، به نیا

مق و ع یمواجه شده بود، اما شدت، گستردگ یرونیب یهابا شوک زین نیاز ا شیپ هیگران وارد کرد. اگرچه بازار سرمابه روان معامله

د؛ آشکار ش شیاز پ شیب زیناظر ن ینهادها یبحران و عدم آمادگ تیریضعف مد گر،ید یبود. از سو سابقهیبجنگ  نیا یاثرگذار

مادها از ن یاریدر بس یواقع یو نبود نقدشوندگ ،یدرمانزده، خبرشتاب یهایسازمیمجدد بازار، شاهد تصم ییکه در بازگشا یطوربه

 دارتریپا ،یگذاراستیبه سازوکار س یاعتمادیب ژهیوبه گر،ید یخشاست، اما ب یموقت هابیآس نیاز ا یگفت بخش دیبا نی. بنابرامیبود

 .رسدیاست که در ظاهر به نظر م یزیاز آن چ ترقیو عم

 

 یروشیپ یوهایشما از سنار لیبالقوه دوباره مطرح شده، تحل دیتهد کیماشه به عنوان  سمیکه مکان یطیدر شرا

 تر است و چرا؟محتمل ویکدام سنار ست؟یچ رانیاقتصاد ا

 ییتاراسمطرح شده است. با توجه به هم گریبار د رانیا هیاروپا عل یاسیابزار فشار س نیعنوان آخرماشه به سمیدر حال حاضر، مکان

از گذشته  شیسازوکار ب نیا یسازترامپ، احتمال فعال یمتحده به رهبر الاتیا یبا دولت فعل ییاروپا یهادولت یمواضع برخ

بر  یو اقتصاد یاسیس یفشارها یجیماشه، بازگشت تدر سمیدر صورت فعال شدن مکان ویسنار نیرت. محتملشودیم یتلق یجد

 یخارج یکشور به منابع مال یتورم و محدود شدن دسترس دینرخ ارز، تشد شیباعث افزا تواندیکه م یاست؛ فشار رانیاقتصاد ا

 ،یگذارهیاز جمله کاهش سرما رود؛یم شیشدن پ یشدن و تدافع یبه سمت انقباض زین یرفتار اقتصاد داخل ،ییفضا نیشود. در چن

 یسهمواره در کنار برر دیبا گذارانهیو سرما یفعالان اقتصاد ن،یاز کشور. بنابرا هیخروج سرما دیوکار، و تشدکسب یفضا فیتضع

 .آماده کنند زین نانهیبدب یوهایمواجهه با سنار یخود را برا نانه،یبخوش یوهایسنار

 



 

 دیخر یبه نقطه جذاب برا هیبازار سرما دیکنیها، فکر مشاخص نیسنگ زشیفشار فروش و ر شیبا توجه به افزا

 دهند؟یکلان اجازه ورود نم یهاسکیهنوز ر ای دهیرس

بلکه  ،ینه ارزندگ گذاران،هیسرما یروزها نیا یاما مسأله اصل ده،یرس یاارزنده یهااز سهام به محدوده یاریبس متیق هرچند

 یبرا یلیرو فعلًا تما نیدارند؛ از هم شانیهاییشدن دارااز قفل ینیتجربه سنگ گذارانهیکلان است. سرما یهاسکیو ر ینقدشوندگ

و توسعه بازار هستند  تیتثب یهاو صندوق یحقوق یبازار، نهادها یروزها نیا یاصل گرانیندارند. باز یفووزن سهام در پرت شیافزا

 ۴۲: صنعت اوره رشد دهندیم یمتفاوت یهاگنالیس زیها نبهار شرکت یهاگزارش ان،یم نیاند. در اظاهر شده داریکه در نقش خر

( و صنعت فولاد کاهش ریشکب اثرگذار این رشد: )نماد یدرصد ۵۶۳ ریگچشم رشد کیو آرومات نیسود خالص، صنعت الف یدرصد

 است. سکیر تیریمد ازمندیورود به بازار ن ،یمتیق تیجذاب رغمیعل ن،یاند. بنابرارا تجربه کرده یسودآور یدرصد ۵۳

 

 اند؟قرار گرفته یادیبن لگرانیدر کانون توجه تحل شتریب یعیصنا ایچه نوع سهام  ،یفعل یدر فضا

 یدر صورت تداوم روند صعود ژهیوبالقوه جذاب هستند، به یمحور همچنان از منظر سودآورو صادرات یدلار عیصنا ،یکنون طیشرا در

 یدر پرتفو یشتریدنبال توازن ببه زین یادیبن لگرانیماشه و احتمال اختلال در صادرات، تحل سمیمکان دینرخ ارز. اما با توجه به تهد

 بیترک نیا اند.در کانون توجه قرار گرفته زین یخدمات ینمادها یو برخ ییغذا مه،یمانند بانک، ب یالیر عیصنا ل،یلد نیهستند. به هم

 کند. یخنث یرا تا حدود یکیتیژئوپل یهاسکیر تواندیم

 

های ژئوپلیتیکی چگونه است؟ آیا تغییر گذاری در مواجهه با نااطمینانیطور کلی، رویکرد نهادهای بزرگ سرمایهبه

 اید؟ها دیدهخاصی در استراتژی

ی، های ژئوپلیتیکدر حال پایش پیوسته تحولات اقتصاد داخلی و جهانی هستند. در مواجهه با نااطمینانینهادهای مالی بزرگ همواره 

های دارایی مختلف مانند طلا، اوراق، بخشی به پرتفوی خود در سطح کلاسهای هیجانی، با تنوعجای اتخاذ تصمیمها معمولًا بهآن

ی را کاهش دهند. همچنین، در استراتژی تحلیلی این نهادها، بررسی زنجیره ارزش های سیستمکنند اثر ریسکارز و سهام، تلاش می

 .پذیر در سناریوهای مختلف )شامل تحریم، رکود، و تورم بالا( بیش از گذشته اهمیت یافته استهای سرمایهشرکت

 

 

 

 



دست بالا  ورمحمنتیو سنت یرفتار یهالیتحل ایتر شده پررنگ یثباتیمقطع ب نیدر ا یادیبن لینظر شما، نقش تحلبه

 را دارند؟

بر  هیمعمولاً با تک یریگمیتصم ،سرمایه گذاری ی. در نهادهاستیروش خاص ن کیاست و محدود به  یچندبعد یندیفرا ل،یتحل

پرتلاطم،  یبازارها. البته در شوندیبه عنوان مکمل استفاده م شتریب یرفتار ای کالیتکن یو ابزارها ردیگیصورت م یادیبن لیتحل

 هیسرما صیدر تخص یوزن اصل ت،ی. اما در نهاشودیتر مپررنگ یجانیه یهاو موج یجمع تفهم احساسا یبرا یرفتار لینقش تحل

 .ماندیم یباق یادیبن لیبا تحل

 

نند ک تیرعا دیکه با یانکته نیترمهم یفعل طیدر شرا د،یکلان بده هیتوص کیخرد  گذارانهیبه سرما دیاگر بخواه

 ست؟یچ

 ای یلیاگر دانش تحل ژهیودرصد باشد، به 03از  شیب دینبا در شرایط فعلی شما ی. وزن سهام در پرتفودیریبگ یرا جد یسازتنوع

 یهارا در حساب ینگیاز نقد ی. بخشتوصیه به حضور در صندوق های سرمایه گذاری می شود دیندار یابه اطلاعات حرفه یدسترس

بر طلا،  ینمبت یهاصندوق قیاز طر مو ه یکیزیدر طلا، هم به صورت ف یگذارهی. سرمادیبالا نگه دار یبا نقدشوندگ یابزارها ای یبانک

 باشد. سکیر یبرا یپوشش مناسب یثباتیب طیدر شرا تواندیم

 

هوشمند مشاهده  یهاورود پول ایاز برگشت اعتماد  یانشانه ایآ د؟ینیبیمدت بازار را چطور مکوتاه ندهیآ ان،یدر پا

 زود است؟ ینیبشیپ نیا یهنوز برا ای دیکنیم

 یداز روشنانچشم توانیو نرخ بهره بالا پابرجا هستند، نم ،یماشه، تنش نظام سمیمکان یسازکلان مانند فعال یهاسکیکه ر یزمان تا

و  یداخل یگذاراستیدوره ثبات، چه در سطح س کیبه  ازیکرد. بازار ن میهوشمند ترس یهاپول یورود جد ایبازگشت اعتماد  یبرا

 خواهد بود تا یمصنوع یهاتیو حما یریگاز جنس نوسان شتریمدت، بهرگونه رشد کوتاه نیدارد. بنابرا یجچه در سطح روابط خار

 .هیسرما یبازگشت واقع

 

 :هیو خسته از بازار سرما انیدر ز ریگران اسبه معامله لگریهفته تحل نیا هیجمله، توص کیدر 

 .دیتا در زمان مناسب با ذهن آزادتر بازگرد دیبفروش د،یندار مانیا یبهتر است؛ اگر به سهم یهاآغاز فرصت ان،یخروج با ز یگاه

 

 


